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LOI NOI PGU

Quan ly du én xdy dung la mot linh vuc quan ly chuyén nganh con tuong déi mdi mé o
nudc ta, né nghién cqu cdc van dé vé quan ly cac du dn c6 xay dung cong trinh.

Tuong ng véi cic gial doan vong ddi cua du dn. kién thic vé quan ly du dn xay dung ¢6
thé gin véi cde qud trinh lap, tham dinh du an, thiét k€, dau thau.... va thi cong xay dung céng
trinh cua du an.

Tai liu "Ldp va tham dinh du dn xdy dung" di sau nghién citu cdc van dé tir khi du dn
con trong ¥ tudng dau tu cho dén khi dugc 1ap thanh du én duge phé duyét.

Dé gidp ngudi doc ¢6 the hieu 10 vé ly thuyét vi c6 thé thuc hanh cic cong viéc cu thé nhu
thuc 1€ yéu cau, ngoai cc vi du cu thé, tai licu gidi thic¢u cdc ndi dung chinh ciia mot du dn dau
tr xay dung cong trinh ¢é tinh chit dac trung (du dn xay dung cau Thanh Tri) va cdc thuc hanh
cu thé gan véi du 4n dé.

Tai liéu ¢6 thé ding dé tham kbao hiu ich khong chi cho cic sinh vién, hoc vién cic
chuyén nganh kinh t¢ va quan ly xay dung ma con hitu ich cho cic can bo quan 1y kinh t€ - k¥
thudt dang lam viéc trong nganh xay dung.

Tac gia xin chan thanh cam on tat ca nhimg nguoi dd gitp dd cho bo tai liéu duge xuit
ban, cdc tic gia cla cdc sich, bdo, gido trinh... ma bo tat liéu da tham khao va sir dung.

Tai licu "Lap va thdn dinh du dn xdy dung” duoc bién soan lin dau, mac du di c6 rat
nhiéu c6 gang nhung chic chan khong thé tranh khoi thiéu sét. Tac gid rat mong dudc su gép y
cua cdc déng nghiép. clia anh chi em sinh vién va tat ca ban doc dé tiép tuc hoan chinh trong
lan 141 ban sau.

Moi déng gép xin gin vé dia chi: Bd mon "Du dn va Quan ly dur 4n", Khoa Céng trinh,
Truong Dai hoc Giao thong Vin tai.

Ha Noi, 5/2006
TAC GIA
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1. KHAINIEM - VAI TRO - YEU CAU POI VOI DU AN DPAU TU
1.1. Khai niém
St can thiét phdi dau i theo dir an:

[Toat ddng dau wr 1a hoat dong bod von viao mot linh vue san xuat, kinh doanh hay dich vu
nhim thu duge 1gi nhuin. Cic hoat dong sin xudt, kinh doanh va dich vu nay chiu su tic dong
cta nhiéu yéu t& tir moi trudng bén ngodi: moi trudng chinh tri, kinh t€ - xa hoi... hay con dugc
goi 12 "moi truong dau tu”'. Mat khéc, cdc hoat dong diu tu la cdc hoat dong cho tuong lai, do
d6 nd chia dung bén trong rat nhiéu yéu 13 bt dinh. D6 chinh 13 cdc yéu t8 1am cho du dn ¢6
kha nang that bai, lam xuit hién cic yéu t6 rli ro, khong chic chan va déng thoi né ciing la
nguyén nhan lam cho cdc nhd dau or ¢6 von lua chon hinh thic dau tr gidn tiép thong qua cdc
ca quan kinh doanh tién t&, mic db ho biét 13i sudt thu dugc tir hinh thic diu tu gidn tiép thap
hon so véi hinh thirc dau tur truc tiép.

Vi viy, trong hoat dong diu tu viéc phan tich va dinh gid day du trén nhiéu khia canh
khic nhau la viée lam hét stc quan trong. Viée phan tich phai duge thuc hién mot céch ddy du,
thu nhin cdc théng tin vé hoat dong kinh t€ sé duoc tién hanh diu tu, ké ca thong tin qué khd,
thong tin bién tai va cdc du kién cho tuong lai. Sur thanh cong hay thit bai ciia mot dy dn dau tu
duge quyét dinh tir viéc phan tich ¢ chinh xdc hay khong. Thuc chat cua viée phan tich nay
chinh 1i lap du dn dau . C6 thé néi, dur &n ddu trr duge soan thio ot 1a co s vitng chic cho
viéc thuc hién cdc cong cude ddu tu dat hiéu qua kinh t&€ — xa hoi mong muén. Hau hét cde
nudce trén the gidi déu tien hanh hoat dong dau w dudi hinh thie cic du dn dau tu.

Khdi niém dig an dau tie xay ding cong trinh (theo Ludt xdy dung):

D¢ én ddu tie xdy dung cong trinh 1a tdp hop cdc dé xudt c6 lién quan dén viéc bo von dé
xdy dimg mdi, mad réng hodc cdi tao nhilng cong trinh xay dimg nhdm muc dich phdt trién, dity
tri, ndng cao chdt higng cong trinh hodc sdn pham, dich vu trong mot thoi han nhdt dinh.

Theo mot quan diém khic thi dy dn déu tur 1a téng thé cdc gidi phdp nhim sir dung céc
ngudn tai nguyén hiru han sin ¢6 dé tao ra nhimg loi ich thiét thuc cho nha ddu tu va cho X3
hoi.

Du 4dn diu tir c6 thé duge xem xét dudi nhiéu géc do khic nhau:

- Xét trén 10ng thé chung cla qud trinh dau wr: du 4n dau wr ¢ thé duge hicu nhu 1a k&
hoach chi tiét trién khai cdc hoat dong dau tu nham dat dugc muc tiéu di dé ra trong
mot khodng thai gian nhat dinh, hay d6 la mét cong trinh cu thé thuc hién cdc hoat
dong dau tu.

- Xét vé mat hinh thidc: dy dn ddu tr 1a mot tap hé so tai liéu trinh biy mot cach chi tiet
va c6 hé thong cdc hoat dong va chi phi theo mot ké hoach dé dat duge nhimg két qua
va thuc hién nhimg muc ti¢u nhat dinh trong tuong lal.

- Xét trén géc do quan ly: du dn ddu tu 12 mot cong cu hoach dinh viée sir dung von,
vat t, lao dong nhim tao ra nhitng san phdm méi cho xa hoi.

- Xét trén géc do k& hoach hoa: du dn ddu tr 1a k& hoach chi tiét dé thuc hién chuong
trinh ddu tr xay dung nhim phét trién kinh t& xa hoi lam can cif cho viée ra quyét dinh



dau tu va s dung von dau tu.

- Xét trén géc do phan cong lao dong xa hoi: du 4n diu tu thé hién sy phéan cong, bd tri
luc lrong lao dong xd hoi nhim giai quyét méi quan hé gitra cdc chu the kinh &€ khdc
nhau véi xa hoi trén co s khai thic cdc yéu té tu nhién.

- Xét vé& mit noi dung: du dn dau tr 12 mot tap hop cac hoat dong cu thé, 6 méi lien hé
bi¢n chitng, nhin qua véi nhau dé dat duoc muc dich nhat dinh trong tuong lai.

Du dn dau tu [d cong cu dé tién hanh cdc hoat dong dau tu, do d6 bén trong né chua cic
yéu t6 co ban ctia hoat dong dau tu.

Trudc hét, dur an diu tir phai thé hién rd muc tiéu dau e 1a gi, ¢é thé 1a muc tiéu dai han,
trung han hay ngin han hoic 1a muc tiéu chién luge hay la myc tiéu trudc mit. Muc tiéu trude
mit duoc bidu hién thong qua cic chi tidu kinh t€ cu thé nhu ning lyc san xuat, quy mo sn
xudt hay hi¢u qua kinh €. Con muc tiéu lau dii c¢6 thé la cic 1gi ich kinh 1€ cho xd hoi ma dir
an dau nr phai mang lai.

Hai 13, nguén luc va cich thic dé dat dugc muc tiéu. N6 bao gém ca cic diéu kién va
bién phdp vat chat dé thyc hién nhu von, nhén Iuc, céng nghe...

Ba 13, v§i khodng thoi gian bao lau thi cic muc tiéu 6 thé dat dugc va cudi cliing i ai cé
thé thuce hién hoat dong dau tr niy va két qua cha du an.

Vay cdc ddac trumg clul yéu cita dir dn dau tw do la:

- Xic dinh duge myc tiéu, muc dich cu thé.

- Xic dinh duoc hinh thic t6 chirc dé thuc hién.

- Xic dinh duoc nguén tii chinh dé tién hanh hoat dong diu tu.
- Xdc dinh duge khodng thai gian dé thue hién muc tiéu du dn.
1.2. Vai tro cia du 4n dau tu

Du dn dau fu ¢d vai trd quan trong sau:

LA phuong dién d¢ tim ddi téc ong va ngodi nude lién doanh bo von dau w.

La phuong ti¢n thuyét phuc cédc 18 chiic thi chinh tién té trong vi ngoai nudc tii tro
cho vay von.

La co s0 dé xay dung k& hoach thuc hi¢n diu tu, theo ddi don doc qud trinh thuc hién

vil kiém tra qud trinh thuc hién du 4n.

- La vin kién co ban dé cdc co quan quin ly Nhi nudc xem xét, phé duyét, cap gidy.
phép dau tu.

- Liciin c@ quan trong nhat dé theo di danh gia vi diéu chinh kip thoi nhing tén dong

va vudng mic trong qud trinh thue hi¢n va khai thic cong trinh.

Du 4n (bio cdo nghién ctu kha thi) c¢6 tic dung tich cuc dé gidi quyét nhitng van dé
nay sinh trong quan hé gida cdc bén cd lien quan dén thuc hién dur dn.

Du dn (bdo cdo nghién ciru kha thi) 13 cin cif quan trong dé xem xét, xir ly hai hoa
moi quan hé vé quyén va nghia vu clia cdc bén tham gia lién doanh, giia 1ién doanh
va Nha nudc Viét Nam. Va day clng 12 co sd phdp ly d¢ xétxi khi ¢6 tranh chip gida
cdc bén tham gta lign dounh.
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- Du 4n (bdo cdo nghién ciiu kha thi) con 1a can cif quan trong dé xay dung hop déng
lién doanh, soan thao diéu luat ciia doanh nghiép lién doanh.

V4i nhitng vai trd quan trong nhir vay khong thé coi viée xay dung mot du dn ddu tu 12
viée lam chiéu 1& dé di tim déi tdc, xin cAp von, vay vén, xin gidy phép mi phai coi day la mot
cong viéc nghién clu nghiém tic bdi né xdc dinh 18 rang quyén loi, nghia vu clia chinh ban
than don vi lap du an trude Nha nudc va nhin dan.

1.3. Yéu cau doi voi du 4n dau tu
Mot dir 4n diu tr d€ dim bao tinh kha thi cin dép ing duoc céc yéu cdu sau:

- Tinh khoa hoc va hé théng: doi hoi nhimg ngudi soan thao dy dn phai ¢6 mot qua
trinh nghién citu thit ti mi v k¥ ciing, tinh todn can than chinh xdc timg noi dung cu thé clta
du dn. Pac biét ¢é nhimg not dung rat phdc tap nhu phén tich tai chinh, phan tich ky thuat...
dong thoi rat cin sy nr van cha cic co quan chuyén mon vé dich vu diu tu gitip da.

- Tinh phdp Iy: Céc du dn dau tu cin c6 co sO phdp ly vimg chic, tdc 1 phai phi hop véi
chinh sdch va phap luit cua Nha nudc. Do do, trong qud trinh soan thao du dn phai nghién ctu
ky chi truong duong 161 chinh sich cia Nhi nude va cic van ban quy ché lién quan dén hoat
dong dau tu.

- Tinh dong nhdt: Dim bo tinh théng nhat cta céc du dn diu tu thi cic du dn diu
phai tuan tha cdc quy dinh chung cua cic co quan chifc nang vé hoat dong diu tu ké ci cdc quy
dinh vé thi tuc diu w. D6i véi cdc du 4n quéc 1€ con phd.l tudn tha nhimg quy dinh chung
mang tinh qudc €.

- Tinh hién thuc (tinh thuc tién): Dé ddm bio tinh thuc tién cic du 4n phai duge nghién
citu va xdce dinh trén co s& phan tich, dinh gid ding miic cic diéu kién, hoan canh cu thé ¢6
lién quan tryc tiép hay gidn ti€p 161 hoat dong dau tr. Viée chuin bi ky cang c6 khoa hoc sé
gidp thuc hién dyu 4n c6 hiéu qua cao nhat vi gidm t&i miic t6i thiéu cdc rai ro cé thé xdy ra
trong qud trinh dau w.

2. CAC GIAI POAN LAP DU AN DPAU TU XAY DUNG

Qud trinh hinh thanh va thuc hién mot du 4n dau tu dugc trai qua 3 giai doan: chuin bj
dau t; thee hién ddu tu; va két thiic xay dung, dua du n vao khat thic sir dung. Lap du 4an dau
tu chi 1a niot phin viéc clia qué trinh chuan bi diu tu. Qua trinh ndy bao gém céc noi dung: lap
Bio cdo dau tr xay dung cong trinh v xin phép dau tu, hoic/va lap dv dn diu tr xay dung
cong trinh hoic lap Bdo cdo kinh t&€ - ky thuit xay dung cong trinh (hinh 1.1).

Cic du 4n quan trong qudc gia phai lap Bdo cdo ddu tr xdy dung cong trinh dé trinh
Qudc hoi thong qua chu truong va cho phép dau tu; cic du dn nhém A khéng phan biét
ngudn von phai lap Bdo cdo diu tu xay dung céng trinh dé trinh Thil tudng Chinh phi cho
phép dau .

Khi dau tu xdy dung cong trinh, chii diu tu phai 6 chifc lap du 4n dé [am 15 vé su cén
thiét phai diu tu va hiéu qua diu tu xay dung cong trinh, trir nhitng trudng hop céng trinh chi
yéu ciu lap Bdo cdo kinh (€ - ky thuat xay dung cong trinh va cic cong trinh xay dung 1a nha &
riéng lé cha dan.

Chu dau tu khong phai 1ap du dn ma chi lap Bdo cdo kinh t&€ - k¥ thuidt xdy dung cong
trinh dé€ trinh ngudi quyét dinh diu tr phé duyét déi véi cdc trudng hop sau:
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- Cong trinh xay dung cho muc dich ton gido;
- Cong trinh cii tao, stra chifa, ning cdp, x4y dung mdi tru s& co quan ¢ tdng miic
dau tv dudi 3 ty dong;

- Cic dy 4n ha tang x3 hoi ¢6 tdng mirc diu tu dudi 7 ty dong sir dung von ngéan sich
khong nhim muc dich kinh doanh, phit hop v&i quy hoach phat trién kinh t€ - xa
hoi, quy hoach xay dung va da cé chu truong ddu tu hoac da duoc bo i trong ké
hoach dau tu hang nam.

2.1. Bdo cdo dau tu xay dung cong trinh
2.1.1. Néi dung Bdo cdo diau tu xdy dung cong trinh
Noi dung Bio cido dau tu x4y dung cong trinh bao gom:

a) Su can thiét phai dau tu xay dung cong trinh, cac diéu kién thuan loi va khé khan; ché
d6 khai thic va st dung tai nguyén qudc gia néu cg;

b) Du ki€n quy mo didu tu: cong sudt, dién tich xay dung; cdc hang muc cong trinh bao
gom cong trinh chinh, céng trinh phu va cdc cong trinh khic; du kién vé dia diém xay dung
cong trinh va nhu cau st dung dat;

¢) Phan tich, lva chon so bo vé cong nghé, ky thuat; cdc diéu Kién cung cap vat u thiét
bi, nguyén liéu, nang lugng, dich vu, ha ting ky thuit; phuong dn gidi phdng mat bang, tii dinh
cu néu ¢6; cdc anh hudng clia di 4n d6i véi moéi truong, sinh thdi, phong chéng chdy nd, an
ninh, quéc phong;

d) Hinh thitc diu tr, xdc dinh so bo téng mifc ddu tu, thoi han thyc hién du 4n, phuong
an huy dong vén theo tién do va hiéu qua Kinh t& - xa hoi clia du dn va phin ky diu tu néu ¢6.

2.1.2. Ddc diém ciia viéc lip Bdo cdo ddu tu xdy dung céng trinh
- Sirdung thong tin v& cong nghé, gid ca... & mdc thd, do chinh xédc khong cao.
- Khong di sau vao cdc ndi dung ky thuit, tai chinh.

- Trong qud trinh phan tich tai chinh khéng xét timg nim ma chi nghién cifiu mét nim
binh thudng lam dai dién.

- Phin tich mang ban chat tinh.

2.2. Lap du an dau tu xay dung cong trinh

2.2.1. Nt dung cua die dn dau tu xdy dung céng trinh

Du 4n dau tu xay dung cong trinh bao gém 2 phén 1a thuyét minh du dn va thiét k€ co so.
2.2.1.1. Noi dung cua thuyét minh dit dn

[. Su cin thiét vd muc tidu ddu tu; ddnh gid nhu ciu thi truong, tic¢u thu sin pham déi véi
du dn san xudt, kinh doanh; hinh thifc diu tu xay dung céng trinh; dia diém xay dung, nhu cdu
st dyng ddt; diéu kién cung cdp nguyén liéu, nhién liéu va cic yéu 8 diu vio khéc.
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2. Mo ta vé quy mé va dién tich xay dung cong trinh, cdc hang muc cong trinh bao gom
cong trinh chinh, céng trinh phu va cdc cong trinh khdc; phan tich lya chon phuong an ky
thuat, cong nghé va céng suit.

3. C4c gidi phdp thuc hién bao gébm:

- Phuong 4n giai phéng mat bing, tii dinh cu va phuong dn ho trg xay aung ha
ting k¥ thuat néu cd;

- Cic phuong dn thiét k& ki€n tric ddi véi cong trinh trong do thi va cong trinh
¢4 yéu ciu kién tric;

- Phuong dn khai thdc du 4n va skt dung lao dong;
- Phan doan thyc hién, tién d6 thuc hién va hinh thic quan ly du an.

4. Dénh gid tdc dong méi trudng, cdc gidi phdp phong, chéng chdy, nd va cdc yéu ciu vé
an ninh, quéc phong.

5. Téng mic ddu tr cla du 4n; kha ning thu xép von, ngudn von va kha nang cip von
theo ti€n do; phuong dn hoan trd von doéi véi du dn ¢6 yéu ciu thu hoi von; cic chi tiéu tai
chinh va phan tich dinh gid hiéu qua kinh t&, hiéu qua xa hoi cua du an.

2.2.1.2. Noi dung thiét ké co sd cuia dig dn

Noi dung phan thiét k& co s clia dir én phai thé hién dugc gidi phap thiét k& chi y&u, bio
dam du diéu kién dé xic dinh téng muc dau tu va trién khai cdc budc thiét ke ti€p theo, bao
g6m thuyét minh va cdc ban vé.

Thuy¢t minh thiét k& co s& duoc trinh biy riéng hoic trinh bly trén cdc ban vé dé dién
giai thiét k& véi cdc ndi dung cha yéu sau:

- Tém tit nhiém vu thiét k&, giéi thiéu tdm tit méi lién hé cha cong trinh vai quy
hoach xdy dung tai khu vuc; cdc s8 liéu vé dicu kién tu nhién, tai trong va tac dong;
danh muc céc quy chudn, tiéu chuin dugc 4p dung.

- Thuyét minh cong nghé: gidi thiéu tém tit phuong 4n cong nghé va so doé cong
ngh¢; danh muc thiét bj cong nghé véi cdc thong s6 ky thuat cha yéu lién quan dén
thiét k&€ xay dung.

- Thuyét minh xay dung:

v" Khdi qudt vé tdng mat bing: gi6i thiéu tém tit dac diém téng mat bing, cao do va
toa do xay dung; hé thong ha tng k¥ thuat va cic diém dau noi; dién tich sir
dung dat, di¢n tich xay dung, dién tich ciy xanh, mat do xay dung, hé so sir dung
dat, cao do san nén va cic noi dung cin thiét khac.

v D6i véi cong trinh xay dimg theo tuyén: gidi thiéu tém tit dic diém tuyén cong
trinh, cao 46 va toa do x4y dung, phuong dn xUr 1y cdc chudng ngai vat chioh trén
tuyén; hanh lang bdo vé tuyén va cic dic diém khic cla céng trinh néu cé;

v" D6l v6i cong trinh c6 yéu cdu kién tric: gidi thiéu tém tat méi lién hé cha cong
trinh vdt quy hoach xay dung tai khu vyc va cdc cong trinh lan cén; ¥ tudng cua
phuong dn thiét k€ kién tric; miu sic cong trinh; cdc gidi phdp thiét k&€ phu hgp
vaGi dicéu kién khi hiu, moi trudng, vin hod, xi hoi tai khu vuc xay dung;
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v" Phan k¥ thuit: gidi thiéu tém tit dic diém dia chit cong trinh, phuong 4n gia c6

nén, méng, cic két ciu chiu luc chinh, hé thong kj thuat va ha 1ang ky thuit clla
cong trinh, san nén, dao dip dat; danh muc cic phan mém sir dung trong thiét ké&;

v" Gidi thiéu tém tit phuong dn phdng chong chdy, né va bao vé moi trudng;

v" Du tinh khéi lugng cic cong tic xay dung, thiét bi d¢ lap tong mitc ddu tu va thoi

gian xay dung cong trinh.

Cic ban Vé thiét k& co s bao gom:

Bin vE cong nghé the hicn so dé day chuyén cong nghé véi cdc thong s6 k¥ thuit
chu yéu;

Bin vé xiy dung thé hién cic gii phap vé tong miit biing, ki¢n tric, két cau, he
thong ky thuat va ha tang ky thuit cong trinh véi cic kich thude va khéi lugng chu
y&u, cic moc gidi, toa do va cao do xay dung;

Bin vé so dd he thang phong chéng chdy, nd.

Déi vai cac du dn dau tu xay dung cong trinh ¢6 muc dich san xudt kinh doanh thi tuy
theo titth chdt, ndi dung cta du 4n 6 thé giam bét mot s6 noi dung thi€t k& co s& nhung phai
bao diam yéu ciu vé quy hoach, kién triic, xdc dinh duoc téng mitc diu tu va tinh todn dugc
hi¢u qua dau tu cha du 4n.

2.2.1.3. Ho su trinh phé duvér die dn dau tw xdy dimg cong trinh

Chi dau tu c6 trach nhiém gii ho so du dn diu e xay dung cong trinh téi ngudi quyet
dinh diu 1 dé€ phé duyét.

Ho sa du dn dau tr xay dung cong trinh bao gom:

To trinh ph¢ duyét du an;

Du 4n bao gom phin thuy&t minh va thi€t k& co sd; vin ban thim dinh cia cic B,
nganh lién guan (néu co),

Vin ban cho phép diu tr cha cap cé tham quyén d6i véi cic dy 4n quan trong quéc
gia, du dn nhom A.

2.2.2. Pdc diém cia viée lip du dn ddu tu xdy dung cong trinh

Phan tich k¥, chi tié moi mat vé k¥ thuit, 1ai chinh, moi trudng, kinh (€, thé ché va
diéu ki¢n xa hoi.

Phan tich mang tinh chit dong, xem xét dinh gid sudt ca doi du dn, cdc tinh toin
duoc tién hanh cho timg nim hoat déng.

Dicu tra k¥, xdc dinh rd tinh hiéu qua cla dy 4n.

Dy 4n dau tu xay dung cong trinh 1i tai liéu ddnh gid toan dién, [a co s cho cdc cap phé
duyét du 4n. Sau khi hoan thanh du dn ddu tr xay dung cong trinh ngudi ta ¢6 thé hinh dung
duagc toan canh vé xiy dung va Khai thic cong trinh trong suét thdi gian ton tai hodc vong doi

du an.

2.3. B4o cio kinh té - k¥ thuat xay dung cong trinh

2.3.1. Noi dung caa Bdo cdo kinh té - ky thudt xay dung cong trinh
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- dia diém xay dung;

- quy md, cong sudt, cap cong trinh;

- nguén kinh phi xay dung cong trinh;

- thoi han xay dung;

- hiéu qua cong trinh;

- phdng, chéng chiy, nd;

- ban vé thiét k€& thi céng va du todn cong trinh.
2.3.2. Hé so Bdo cdo kinh té - kj thudt xdy dung cong trinh
- Don clia chu dau w.

- Ban bdo cio dau tu.

- Mot s6 can cif phdp 1y can thiét 16 thidu.

- Cic y kién clia cdc cd quan va t3 chitc c6 lién quan néu cén thiét.

3. TRINH TU LAP DU AN PAU TU

Viéc soan thao mot du 4n diu tu phai dat duge muc tiéu la cung cdp cho chl dau tu va
céc co quan thim dinh nhimg tai liéu, s6 liéu, cac gidi phdp, tinh todn can thiét va hop Iy dé ho
c6 thé quyét dinh c6 nén diu tu hay khong, cé nén cip gidy phép hay khong. Néu qua that viée
dau tu khong c6 hiéu qua hodc hiéu qua thap thi nhi ddu ty ciing ¢6 du cin cif dé huy bod ¥ dinh
diu tu, tranh phai ton kém thém hodc néu con ¢6 thé duge thi tién hanh diéu chinh sira doi lai
du 4n ban dau.

Nhu vay viéc soan thdo du dn 12 mot khau quan trong, cdn phdi dim bao ndi dung qui
dinh cua mot du dn v phai tudn theo mot trinh tu chit ché.

Dai véi cdc du dn b sy tham gia clia nude ngoai thi du dn tién kha thi (bdo cdo dau tu
xay dung cong trinh) thudng do bén Viét Nam tu soan thao, déi vdi cdc du dn kha thi (du dn
ddu tu) cha cic chuong trinh ddu tr 16n cla nude ngodi thudng do hai bén nudce ngoai va Viét
Nam cting phéi hop dé soan thao. Kinh phi lap du 4n kha thi (du én dau tw) do chi dau tu chi
tra.

Trinh ty Iap dy dn kha thi (du dn ddu tu) gdm céc bude sau:

3.1. Cir chti nhiém du 4n

- Khi chli dau nr st dung bod mdy clia minh dé 1ap du 4n thi chi cin chi dinh chd nhiém
du an. Néu cho dau tu thué co quan tu van ddu tu 1p du dn thi co quan nay cir chi nhiém dy dn
va can thdng nhit véi chi dau tu.

- Chu nhiém du 4n 13 ngusi chiu trdch nhiém chinh vé chit lugng du dn, tién d6 lap du dn
vil ]2 nguoi dicu hanh toan bo qua trinh 1ap du dn.

- Chd nhi¢m dy 4n 6 thé thay mit chii ddu tu, thay mat co quan tu vin dau tu dé trinh
bay, bio vé dy dn trudc cdc co quan thim dinh néu dugc uy nhiém.

- Chi nhiém dv 4n phdi 1a ngudi cé trinh d6 tdng hop, ¢6 kinh nghiém lap du 4n va 14
nguoi ¢ uy tin trong nganh chuyén moén lién quan dén du dn.
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- Chu nhiém dy dn cén phdi dugc lua chon cin than ngay tir ddu va khong nén thay déi
nlta chimg vi kinh nghiém cho thdy méi lan thay déi ch nhiém du 4n sé gay ra rat nhiéu kho
khan, dio 1on.

- Cén chi ¥ rang cht nhiém du d4n khong phai 12 mot chitc danh dai dién ma 12 mot chirc
danh vira mang tinh chat linh dao, diéu hanh, dong thoi 12 ngudi truc tiép soan thio nhimg
phin quan trong cia du dn va [a ngudi tryc tiép dic két, viét tong thuyél minh cling nhu bin
tém tit du dn.

Chon duge mot chi nhiém du 4n t6t ta ¢6 thé hinh dung duoc két qué clia du 4n.
3.2. Lap nhém soan thao

- Cha nhiém du an kién nghi mot danh sch cdc thanh vién va lap mot nhém soan thio
du an. Tuy theo tinh chét va qui mé cla du 4n ma quyét dinh s6 luong céc thanh vién, it nhat
ciing phit cd cac chuyén gia kinh t&, k§ thuat, phap ly. Cic chuyén gia dugc mdi ¢6 thé cung
mot cd quan nhung ciing ¢4 thé tir nhiéu ¢ quan khic nhau. Nhém soan thao do ch nhiém du
an dung dau.

- D61 voi cdc du 4n 16n trong nhém soan thao c6 thé ctr ra cdc chi nhiém bo mon.

- Danh sich nhém soan thdo néu dugc chi dau tu hodc thu trudng co quan tu vin chap
thuan thi cang thuin lgi nhung t6t hon h#&t céc thd trudng nén danh quyén rong rdi cho chu
nhiém du dn trong viéc lya chon cdc thanh vién.

3.3. Chuin bi cdc dé cuong
C6 hai loai dé cuong phai chudn bi: dé cuong téng quat va dé cuong chi tiét.

- Dé cuong tdng quit: bao gom muc dich, yéu cdu, noi dung co ban, thdi han, phuong
thic, cac giai phidp chinh cla du 4n, phan céng trong nhom, lich trinh ti€n hanh, lich trinh
thong qua so bo, thong qua chinh thitc, hoan chinh ho so. Pé cuong téng qudt do chi nhiém
soan thio sau khi di trao ddi vét cdc chit nhiém bé mén hoic cdc chuyén gia chinh.

- Dé cuong chi tiét: do c4c chi nhiém bd moén hoac cac chuyén gia chinh soan thio trén
co s8 dé cuong téng quét bao gém noi dung, phuong phap thu thap tai ligu, s6 licu, xUr 1y thong
tin, lva chon cic giai phdp, cdc phuong dn, phuong phdp tinh todn, so sdnh va lich trinh thuc
hién.

Céc dé cuong chi tiét phii dugc chil nhiém dur 4n chip thuin mdi thuc hién.

- Dot véi céc du 4n 1dn ¢é rat nhiéu loai dé cuong chi tiét khd phiic tap. Phai cé cic
chuyén gia mdi soan thao duge.

- D€ ¢6 thé viét duge dé cuong téng quat va cdc dé cuong chi tiét trudc hét nhém soan
thao cdn phdi nhan dang duge du dn: xdc dinh so bd muc dich, qui m6 va cdc vin dé Kinh t& -
k¥ thuat chit yéu cia dy dn, dong thoi phai xdc dinh duge vi tri cha dy dn, thi ty vu tién cua du
an trong chién lugc phat trién kinh t& ctia Nha nuée. Qua dé dinh hudng dugc coéng viéc nghién
cttu, pham vi nghién citu va tir d6 mdi viét dugc dé cuong.

Ldp die toan kinh phi, soan thdo va bdo vé du dn.

- D6i v6i déu tu trong nude ¢6 thé tham khao gid thiét k& (% gid tri cong trinh) réi suy ra
kinh phi 1ap ludn chimg Kinh & - k¥ thuat (% gia thiét k&) theo huéng din cha B Xay dung.

- D6i v6i dau tu nude ngodi, riéng phan lap va trinh duyeét cdc vin ban, hop déng kinh
doanh, dic¢u 1é¢ cong ty lién doanh, luan ching kinh t& - k¥ thuat, cic van ban phéap ly khdc

16



duoc liy bing 3% téng von dau tu. Kinh phi nay thudng khong di dé 1ap du 4n. Vi vay can c6
du todn, du trit cdc khodn chi thuc t& va ¢é sy thoa thuan thong nhat gifta céc bén tham gia dan
tu.

3.4. Trién khai soan thio du 4n diu tu

Cin cif vao dé cuong chi tiét dé thu thip thong tin. Méc di hién nay ¢6 nhiéu co quan cd
thé€ cung cap thong tin nhu Téng cuc Théng ke, cdc uy ban Nha nudce, bé chuyén nganh...
nhung day van la mdt trong nhitng cong viéc khé khan nhét clia nhom soan thao.

Truong hop cdn thiét phai tu diéu tra bang cic phuong phdp phong van, 1ay miu... Ching
han, trong lap du 4n didu tu xay dung cong trinh giao thong dé xdc dinh luu luong xe chay trén
dudng, ngoai cic s6 licu thong ké ta cin 16 chic dém xe, cin xe...

* Phin tich, xtr ly thong tin, du bio.

Viéc phan tich xir 1y théng tin ciing nhu du bdo phai dugc tién hanh bang cic phuong
phdp khoa hoc ctia todn thong ké dong thoi phai dua vao cac kinh nghiém cla cdc chuyén gia.

* Lap c4c phuong dn, so sdnh phuong an.

Du 4n phai dat dugc cdc giai phdp t6t nhit. Vi vy qud trinh lap cdc du 4n c6 thé xem la
qud trinh lap cdc phuong 4n v so sinh lua chon phuong 4n. Méi gidi phdp nén cd t6i thiéu hai
phuong 4n, qua tinh todn so sdnh chon 18y mot phuong an.

Trong lap du 4n dau tu xay dung cong trinh giao thong cin chil y d€n cac loai phuong an
sau day:

- Cdc phuong an tuyén.

- Céc phuong an két ciu.

- Phuong dn khu vuc dia diém va dia diém cu thé.

- Phuong an cong nghé, thiét bi.

- Phuong 4n vé 16 chtc thuc hién.

- Phuong dn vé xtr ly chat thai.

- Phuong an vé phan ky dau tu.

Viéc so sdnh cdc phuong 4n véi nhau phai dya vio cac chi tiéu kinh 1€ k¥ thuat, dam bao

tinh khiach quan va tinh kha thi.

* Piic k&t vigt 18ng thuyét minh.

- Sau khi di c6 du s6 liéu clia bo phan, lua chon dugc cic giai phap hop 1y cén t6 chitc
hop chung trong nhém dé€ diéu chinh, sira ddi, thong qua.

- Tiép theo cdc bo phan viét phin thuyét minh cda minh 1én cdc bang biéu, ban vé cin
thiet.

- Chil nhiém dy &n 1A ngudi tryc ti€p tdng hop, dic két, gin két cdc bo phan va viét
tong thuyét minh. Téng thuyét minh 12 mét van kién rat quan trong, ngoai phin noi
dung ra con cé chi y dén ca hinh thic trinh bay, van phong, chir nghta.

- Cudi cing nén cé mot cude hop thong qua ndi bo véi thanh phidn md rong thém cic
can bd c6 trach nhiém vi cic chuyén gia khdc. Tai cudc hop nay can tién hanh thao
luan phan bién ca vé noi dung 1an hinh thifc ctia dy én.
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* Hoan chinh, 1ap hé so, trinh duyét:

- Du dn ¢an duge hoan chinh dya trén céc két luan hgp 1y cha hoi nghi néi trén. Sau dé
c6 thé hinh thanh hé sa chinh thifc d€ trinh duyét. H6 so phai nghiém chinh, ding qui
céch, trinh by dep, in 4n rd rang, dé doc, déng bia cin than.

- Thoéng thudng ngoai ban du 4n chinh thiic can lap ban tém tit du 4n d€ tién lam viéc,
giao dich.

- Noi dung céc van ban trinh duyét va lam thu tuc trinh duyét s€ dugc trinh bay vé cic
co 83 phdp 1y clia cong tdc thim dinh du 4n dau tu.

Phoi hgp véi nude ngoai dé ldp di dn khd thi:

D6i véi cdc du dn ddu tu truc tiép bang vén nudc ngoai ¢é qui mé 16n, phifc tap, hién nay
thudng phai phéi hop véi cdc co quan tu vin cha nudc ngoai dé 14p dy 4n kha thi. Kinh phi lap
dir dn kha thi cling 16n va thuong do phia nuéc ngoai trd 1a chi yéu. Phia Viét Nam thudng
khong di tién dé lam viéc ndy ma chi gép them mot phén kinh phi. Noi dung phéi hop, tuy
thudc vao cic du 4n cu thé nhung thudng nhu sau:

- Phia Viét Nam chiu trdch nhiém gidi quyé&t cdc van dé thu tuc, phdp ly phil hgp véi
luat 1é cua Viét Nam, tién hanh thu thip tai Léu, s6 lidy, diéu tra khao sit thi trudng,
hién trudng, ti€n hanh cic thi nghiém tai chd, cung cip qui trinh, qui pham, tiéu
chuin clia Viét Nam, thuong luan dam phdn véi cdc co quan Viét Nam, dich thuat.

- Phia nudc ngoai phu trich cdc khau tinh todn kinh t€, ky thuat, 1ap ban thao du 4n.
- Phoi hgp chung dé thong qua, trinh duyét di 4n.

Dé c6 thé dat két qua t6t can phai:

- Thong nh4t dé cuong tdng quat va kinh phf 1ap du 4n.

- Théng nhdt qui trinh, qui pham, ti€u chudn duge sir dung trong khi lap du én.

- Cin t6 chic cho ca hai bén di khio sit thj truong, hién truong nhat 13 d6i véi dia diém
x4y dung.

- Bao dam khdu thong tin lién lac kip thoi chinh xdc.

- Lua chon chuyén gia ¢6 du trinh d6 dé tham gia vio nhém soan thdo chung clia cd
ha1 bén. Py 1a khau c6 tinh chit quyét dinh nhat.
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Phu luc 1.]

PHAN LOAI DUAN DAU TU XAY DUNG CONG TRINH

(Ban hanh kém theo Nghi dinh 56" 16/2005/ND-CP
ngay 07 thang 02 nam 2005 cua Chinh phu)

[ X -~ A \ 2 . j
LOAI DU ANDAU TU XAY DUNG CONG TRINH TONG MUC
DAU TU
I Dur an quan trong Quoc gia Theo Nghi
quyét ca Qudc
hoi
1 NHOM A

1 | Cdc dy dn ddu wr xay dumg cong trinh: thudc finh wviic bdo vé an ninh, | Khong k& mic
quéc phong ¢4 tinh chat bao mat qudc gia, cd ¥ nghia chinh tri - xa hdt | von

quan trong.

2 | Cic dy dn ddu w xay dung cong trinh: sin xuat chat doc hai, chat né; ha | Khong ké muc
tdng khu cong nghiép. von

3 | Cdc dy édn ddu w xay dung cong trinh: cong nghiép dién, khai thadc ddu | Trén 600 ty
khi, hod chat, phan bdn, ché tao mdy, xi mang, luyén kim, khai thdc ché | dong

bi¢n khodng san, cdc du dn giao théng (ciu, cing bién, cing sdng, san
bay, dudng sit, dudng qude 10), xay dung khu nha 4.

4 | Céc du 4n dau tr xay dung cong trinh: thuy loi, giao théng (khic & diém| Trén 400 ty
1I-3), cdp thodt nudc va céng trinh ha ting k¥ thuat, ky thuat dién, san| déng

xuat thiét bi thong tin, dién 1, tin hoc, hod dugc, thiét bi y t&, cong trinh
co khi khéc, san xudt vat liéu, buu chinh, vién thong.

5 | Cic du dn diu tu x4y dumg cong trinh: cong nghiép nhe, sanh sit, | Tren 300 ty
thuy tinh, in, vudn quéc gia, khu bao ton thién nhién, san xuat | dong
nong, lam nghiép, nuoi trong thuy san, ché bién néng, 1am san.

6 |Cic dy dn dau wr xay dung cong trinh: y &, van hod, gido duc, phat| Teen 200 ty
thanh, truyén hinh, xay dung dan dung khic (trir xay dung khu nha 8),| déng
L kho ting, du lich, thé duc thé (hao, nghién ctiu khoa hoe va céc dy 4n

khidc. —J
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T Nhém B

1 | Céc du 4n diu tu xay dung cong trinh: cong nghiép dién, khai thdc ddu | Tir 30 dén 600
khi, hod chat, phan bén, ché tao mdy, xi mang, luyén kim, khai thic ché | ty dong

bién khodng san, cdc du 4n giao thong (cdu, cang bién, cang song, san
bay, dudng sat, dudng qudc 10), xay dung khu nha .

2 |- Cic du an dau tu xay dung cong trinh: thuy loi, giao thong (khac &| Tir 20 dén 400
diém II-3), cap thodt nudc va cong trinh ha tAng k§y thuat, ky thuat dién,| ty dong

san xudt thiét bi thong tin, dién t{1, tin hoc, hod duge, thiét bi y t&, cong
trinh co khi khdc, san xuat vat liéu, buu chinh, vién thong,

3 |Céc dy 4n ddu tu xay dung cong trinh: ha ting k¥ thuat khu do thi méi,| Tir 15 dén 300
cong nghiép nhe, sinh sit, thuy tinh, in, viron quéc gia, khu bao ton thién| ty déng

nhién, sidn xuil néng, 1am nghiép, nuoi trong thuy san, ché€ bién nong,
lam san.

4 |Cic du dn ddu tu xay dung cong trinh: y & van hod, gido duc, phit| T 7 dén 200
thanh, truyén hinh, xay dung din dung khéc (trir xdy dung khu nha §),| ty dong

kho ting, du lich, thé duc thé thao, nghién ctu khoa hoc va céc du 4n
khic.

v Nhém C

1 Cic dy 4n ddu wr xay dung cong trinh: cong nghiép dién, khai thic | Duéi 30 ty
dau khi, hod chat, phan bdn, ché€ tao mdy, xi mang, luyén kim, khai | dong
thic ché€ bién khodng san, cic du 4n giao thong (ciu, cing bién, cang
séng, sin bay, dudng sit, dudng quoc 10). Cic trudng phé théng nim
trong quy hoach (khong ké miic v6n), xay dung khu nha 4.

2 |Cic du 4n diu tr xay dung céng trinh: thuy loi, giao thong (khic ¢ diém| Duéi 20 ty
II-3), cdp thodt nude va cong trinh ha ting ky thuat, k§ thuat dién, sin| déng

xudt thiét bi thong tin, dién ti, tin hoc, hod duge, thiét bi y t&, cong trinh
co khi khic, san xuat vt liéu, buu chinh, vién thong.

3 |Cdc du dn diu tu xay dung cong trinh: cong nghiép nhe, sanh s, thuy| Duéi 15ty
tinh, in, vudn qudéc gia, khu bio ton thién nhién, sin xuit noéng, 1am| dong
nghiép, nuoi trong thuy san, ché bién nong, 1am san.

4  |Cic du 4n ddu tu xay dung céng tinh: y (&, van hod, gido duc, phdt | Duéi 7 ty
thanh, truyén hinh, xay dung dan dung khéc (trir xay dimg khu nha &), | dong
kho tang, du lich, thé duc thé thao, nghién ciu khoa hoc va cic du an

Ghi chii :

1. Cic dy 4n nhém A vé dudng sit, dudng bo phai duge phan doan theo chiéu dai
dudng, cip duong, ciu theo hudéng din cua B Giao thong van tai.

2. Céac du 4n xay dung tru sd, nhi lam viéc cta co quan nha nudc phai thuc hién theo
quyét dinh cia Tha tuéng Chinh phi. '
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Phu luc 1.2

Chi dau tu CONG HOA XA HOI CHU NGHIA VIET NAM
So: Poc lap - Tu do - Hanh phic
........... ngay......... thang......... ndm..........

TG TRINH PHE DUYET DU AN DAU TU XAY DUNG CONG TRINH.
Kinh giti:

- Can cif Nghi dinh s6... ngay... cha Chinh phd vé quan ly du 4n dau tu xay dung cong
trinh; T

- Cic can cif phap 1y khdc c6 lién quan;

Chii dau tir trinh tham dinh dy 4n d4u tr xay dung cong trinh véi céc noi dung chinh sau:
1. Tén du an:

2. Chu dau

3. T4 chific tu van lap du 4n:

4. Cha nhiém lap du dn:

5. Muc ti¢u dau tu xay dung:

6. Noi dung va quy mo dau tu xay dung:

7. Dia diém xay dung:

8. Dién tich sir dung dat:

9. Phuong dn xay dung (thict k& co s0):

10. Loai, cip céng trinh:

11. Thiét bi cong nghé (néu co):

12. Phuong dn giai phéng mat bang, tai dinh cu (néu cé):
13. Téng mitc ddu tu cha du 4n:

Téng cong:

Trong dé:

2 o Chi phi xay dung:



Chi phi thiét bi:

Chi phi dén bl giai phéng mat bang, tdi dinh cu:

Chi phi khac:

Chi phi du phong:

14. Nguén von dau tu:

15. Hinh thic quan ly du an:

16. Thai gian thuc hién du dn:

17. Cdc noi dung khdc:

18. K¢t luan:

Chu dau tu trinh... thim dinh du dn ddu tr xay dung céng trinh./.

Noi nhdn:

- Nhu trén,

- Luu:

Chi dau tu
(Ky, ghi rd ho 1én, chiic vu va déng ddu)
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Phu luc 1.3

Ca quan phe duyét CONG HOA XA HOI CHU NGHIA VIET NAM
S6: Déc 1ap - Tu do - Hanh phic
vrveeeees, NGAY........ thANG......... ndm.........
QUYET PINH CUA...

Vé viéc phé duyét du an ddu tu xdy dung cong trinh
(Tén ca nhan/co quan phé duyét)
Cin ¢\ chiic nang, nhiém vu va ca ciu té chic clia...;

Cin cit Nghi dinh s6... ngay... cta Chinh phit vé quan 1y du 4n ddu tu x4y dung cong
trinh;

Cic can ¢t phép 1y khic ¢4 lién quan;

Xét dé nghi ciia... tai to trinh $6... ngdy... v bdo cdo két qua thim dinh cla...,
QUYET DINH :

Diéu 1. Phe duyét du dn ddu tu xay dung cong trinh... véi cdc ndi dung chi y&u sau:

1. Tén du 4n:

2. Chu ddu tu:

3. T8 chiic tu van 14p duy 4n:

4. Chi nhiém lap du an:

5. Muc tiéu dau tu xay dung:

6. Noi dung va quy mo dau tu xay dung:

7. Dia diém xay dung:
8. Dién tich su dung dat:

9. Phuong 4n xay dung (thiét k& co s0):

10. Loai, cap cong trinh:

11. Thiét bi cong nghé (néu c6):

12. Phuong 4n giai phéng mat bang, tdi dinh cu (néu cé):

-4 13. Téng mitc ddu tu cha dy dn:



Téng miic:

Trong dé:
- Chi phi xay dung:
- Chi phi, thiét bi:
- Chi phi dén bi gidi phéng mat bang, tai dinh cu:
- Chi phi khic:
- Chi phi du phong:

14. Nguén von ddu tu :

15. Hinh thic quan 1y dy dn :
16. Thoi gian thuc hién du an :
17. Cac ndi dung khac :

Diéu 2. T$ chiic thyc hién.

Dicu 3. Trach nhiém clia cdc co quan lién quan thi hanh quyét dinh./.

Co quan phé duyét
(Ky, ghi ré ho tén, chiic vu va déng dan)
Noi nhan :
- Nhu Diéu 3,
- Céc co quan c6 lién quan
- Luu:
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Phu luc 1.4
(Méau 1)
CONG HOA XA HOI CHU NGHIA VIET NAM
DPoc lap - Tu do - Hanh phiic

DON XIN CAP GIAY PHEP XAY DUNG
(Siz dyng cho céng trinh, nha o riéng le 0 dé thi)

“PhUINE (XB) e veee e Quan (huyén). .. .... ..
-Tinh, thanh pho. . . ... . e
SNBUOIT GEC AL . .. e e

-Plachi .o

- Gidly phép hanh nghé s6 (n€ucé): .............. capngdy .. ....
6. Phuong dn phd da, di dOi (NEU COY: cvvneineireieieerecieceei e eveeaeas
7. Dy ki€n thoi gian hoan thanh cong trinh: .. .. ... thing.
8. Cam ket: t6i xin cam doan lam theo ding gidy phép duge cdp, néu sai toi xin hoan
toan chiu trich nhiém va bj xtr ly theo quy dinh cua phdp luat.

...... Ngay ..... thang .... ndm ...

Nguoi lam don
(Ky ghi ro ho 1én)
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Phu luc 1.4
(Méu 2)
CONG HOA XA HOI CHU NGHIA VIET NAM
boc lap - Tu do - Hanh phuic

DON XIN CAP GIAY PHEP XAY DUNG TAM

-S6nhdr L. Puong..........

7. Du kién thoi gitan hoan thanh céng trinh: . . .. thdng.

8. Toi xin cam két lam theo diing gidy phép dugc cdp va tu dd bo cong trinh khi Nha nude
thue hi¢n quy hoach theo thoi gian ghi trong gidy phép duge cap. Néu khong thuc hién ding
cam két t61 hoan toan chiu trich nhiém va bj xir 1y theo quy dinh clia phép luat.

Tinh (thanh pho), ngay thdng  nam

Nguoi lam don ky tén
(dong ddu néu cé)
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Phu tuc 1.5

CONG HOA XA HOI CHU NGHIA VIET NAM
Daoc 1ap - Tu do - Hanh phic

DON XIN CAP GIAY PHEP XAY DUNG
(St dung cho nha d nong thon)

- Dién tich xay dung tang mot .. ......... m’ ...
-Tongdigntichsan .. ................ Mo
- Chiéucaocongtrinh............... SCANG ..
4. Cam két:

Téi xin cam doan lam theo ding gidy phép xay dung dugc cap, néu sai toi xin hoan toan
chiu trich nhiém va xt 1y theo quy dinh cta phap luat.

...... Ngay ... thang .... ndm ....

Nguoi lam don
(Ky ghi ré ho tén)
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Phu luc 1.6 (mdu 1)
(Trang 1)
(Mau vang - khé A4)

UBND tinh, CONG HOA XA HOI CHU NGHIA VIET NAM

TP truc thuoc TW Doc lap - Tu do - Hanh phic

Co quan cap GPXD...

GIAY PHEP XAY DUNG
Se: / GPXD
(St dung cho cong trinh, nha & riéng 1€ dd thi)

1 CED CBOY - o e et e e e e
SPIachi: . e
- S6 nha: Puong ...... Phuong (xa): . .. .. .Tinh, thanh pho: . .
2. Pugc phép xdy dung cong trinh (loai cong trinh): . ........... ...
Theo thi€étk€codkyhidu: .. .. ... . ..
Do lap.............
Gom cdc nOi dung sauday: . ... oov it e
- Dién tich xay dung tAng mot: . ... ... ..o, m’.
-Téngdiéntichsan: ... ...t iiiienn. .. m’.
- Chiéu caocong trinh: .. ......... m......... s6lang ........
-Trénlodat: ... Diéntich......... m’...
- C6t nén xay dung cong trinh: . ........... chi giéi xay dung. . ..
- Mau s3c cONG trANM: L ..ot e e
Tai(sénha): .. ... ... . . ... ... ... duong .. ...l
Phudng (xa) . ............ ... ... ... Quan (huyén). . .... ......
Tinh, thAnh PhG. . . ..o\ttt e
Giay o vequyénsurdung dit: .. ..o e

3. Gidy phép nay c6 hi¢u luc khoi cong xay dung trong thii han 01 nam ké tix
ngay cap; qua thoi han trén thi phai xin gia han gidy phép.

....... ngay thdng ndm.....
Co quan cap gidy phép xay dung
(ky tén, dong ddn)

Noi nhén:

- Nhu trén,
- Luu:
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Phu luc 1.6 (mdu 1)
(Trang 2)

CHU DAU TU PHAI THUC HIEN CAC NOI DUNG SAU DAY:

1. Phéi héan toan chiu trich nhiém trudc phép luit néu xam pham céc quyén hgp phip
cla cic chi so hitu lién ké.

2. Phai thuc hién ding cdc quy dinh cia phdp luat vé dat dai, vé ddu tu xay dung va
Gidy phép xay dung nay.

3. Phdi thong bdo cho co quan cip phép xay dung dén kiém tra khi dinh vi cong trinh,
xay méng va cong trinh ngam (nhu ham vé sinh tu hoai, x{r 1y nudc thai...).

4. Xuat trinh Gidy phép xay dung cho chinh quyén s& tai truée khi khoi cong xay dung
vi trco bién bdo tai dia diém xdy dung theo quy dinh.

5. Khi cin thay déi thiét k€ thi phdi bdo cdo va chd quyét dinh cla co quan cap gidy
phép xay dung.

GIA HAN GIAY PHEP
1. Noi dung gia han:
2. Thoi gian cé hiéu luc clia gidy phép:
.......... ngay ......thang ... ndm ........

Co quan cap gidy phép xay dung
(ky tén, dong ddu)
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Phu luc 1.6 (mdu 2)

(Trang 1)
(Mau héng - khé A4)
UBND tinh, CONG HOA XA HOI CHU NGHIA VIET NAM
TP truc thuoc TW Poc lap - Tu do - Hanh phic
Co quan cap GPXD

GIAY PHEP XAY DUNG TAM
S6: / GPXDT
(S dung cho cong trinh, nha & riéng 1€)

-S6mha: L. e DPuong..........

Do lap.............

-Teénlodat: . ... o Diéntich......... m ...
- Cot nén xay dung cong trinh: .. .......... chi gidi xay dung. . . . .

3. Gidy phép ndy ¢6 hiéu luc khéi cong x4y dung trong thdi han 01 nam ké tr ngay cap;
qud thoi han trén thi phdi xin gia han gidy phép.

........ ngay thdng ndm ...
Co quan cap gidy phép xay dung
(ky tén, déng ddu)
Not nhdn:
- Nhu trén,
- Luu:
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Phu luc 1.6 (mdu 2)
(Trang 2)
CHU PAU TUPHAI THUC HIEN CAC NOI DUNG SAU DAY:

1. Phai hoin toan chiu trich nhiém trude phip luat néu xam pham cdc quyén hop phip
cua cdc chu $d hitu lién ké.

2. Phai thuc hi¢n ding cdc quy dinh cta phép luat vé dat dai, vé diu tr xay dung va Giay
phép xay dung nay.

3. Phdi thong bdo cho co quan cap phép xay dung dén kiém tra khi dinh vi céng trinh,
xay mong vi ¢ong trinh ngadm (nhu ham vé sinh ty hoai, x ly nudc thai...).

4. Xuat trinh Gidy phép xiy dung cho chinh quyén s& tai truéc khi khdi cong xay dung
v treo bién bdo tai dia diém xay dung theo quy dinh.

5. Khi cin thay déi thiét k€ thi phdi bdo cdo va chd quyét dinh cha co quan cap gidy
phép xay dung.

6. Phai tu dd bd cong trinh khi nha nude gidi phéng mat bing dé thuc hién quy hoach.

GIA HAN GIAY PHEP
1. No1 dung gia han:
2. Thai gian ¢6 hiéu luc cta gidy phép:
.......... ngay ...... thang ...... ndm ........

Co quan cap gidy phép xay dung
(ky 1én, déng dau)
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Phu luc 1.6 (mdu 3)
(Trang 1)
(Mau xanh da troi - khd A4)

UBND huyén ... CONG HOA XA HOI CHU NGHIA VIET NAM
UBND xa ... Dac lap - Tu do - Hanh phic
GIAY PHEP XAY DUNG
So: / GPXD
(Dung cho nha & nong thon)
I.Capcho (6ng/ba): .. ... . e
-Diachithuong tri: .. .. ... ...
2. Dugcphépxaydungnha d: . ... i
Y U
-Diéntich xaydung tdng 1: . ............. .. m’.
- Tdng dién tich san X&y dung: .. ...t
-Chiéucaocongtrinh:. .. ............. m,s6ting: . ... .........
.......... ngay thang ndm........
Chi tich UBND x3 ...
(ky tén, dong dau)
GIA HAN GIAY PHEP
1. N61 dung gia han:

2. Thai gian ¢6 hiéu luc cta gidy phép:
.......... ngay ...... thang ......ndm ........

Co quan cap gidy phép xay dung
(ky tén, déng ddu)
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CHUONG 2

PHUONG PHAP XaY DUNG CAC NOI DUNG
cda DU AN XAY DUNG

1. NHONG CAN CU XAC DINH SUCAN THIET CUA DUAN
2. PHAN TICH KY THUAT

3. PHAN TICH KINH TE, TAI CHINH

4. DANH GIA TAC BDONG MOI TRUONG
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Noi dung chi y&u cia mot du 4n xay dimg cong trinh thong thudng c6 thé chia thanh 4
phan la:

a) Nhiing cin cd xdc dinh sy cdn thiét phai ddu tu.
b) Phan tich khia canh k§ thuit ciia dy 4n.

c) Phan tich khia canh kinh t€, tai chinh ctia dur 4n.
d) Phan tich tic dong moi truong.

Phan b khong nim trong muc dich nghién cu nén trong tai liéu ndy ching t6i xin phép
chi dé cap dén cic nét khai quat. Phdn ¢ s& dugc nghién citu cu thé hon & cdc chuong 4 va 5.

1. NHONG CAN CU XAC PINH SU CAN THIET CUA DU AN
1.1. Cac can ci phap ly
Céc can ¢ phéap 1y cia mot dur 4n [a:

- Céc vin ban cho phép ban dau cua cic co quan Nha nudc ¢é lién quan vé viéc khoi
thdo du dn ddu tu, nhat 1a co quan quan ly truc tiép cta cha diu .

- Tucich phdp nhin cla chi dau tu.

- Cdc van ban phap quy c6 lién quan dén dau tur nhu: Luat xay dung, Luat dit dai, Luat
dau ...

L.2. Nhu cau vé viéc thuc hién dudong 16i phat trién Kinh té - xa hoi cda dit nuée

- Cdc dy 4n ddu tr tir ngudn von ngén sdch Nha nuée phai xuit phat truc tiép t nhu cau
thuc hién dudng 161 va ké hoach phat trién clia ddt nudc, cin cd vao quy hoach téng thé phat
trién cdc vung vi cdc nganh kinh t&.

- Dgi vai cic du dn ddu tu clia cdc doanh nghiép duge thuc hién bing von tin dung hay ty
c6 thi duong 161 va chién luge phat trién kinh t€ - xa hoi cha Nha nudce chi ¢6 tinh chidt dinh
huéng.

1.3. Nghién ciru vé tinh hinh Kinh t€ - xa héi ciia khu vue dit du ian

Nghién citu tinh hinh kinh t& - xa hoi ctia khu vuc dat dv 4n  phai phuc vu cho ca giai
doan x4y dung va giai doan khai thdc céng trinh du 4n sau nay. Noi dung nghién cfu gém:

- Tinh hinh kinh t€ - xa hoi cia khu wvie néi chung, tuy theo tinh chit cia du dn ma ¢6
thé gém céc vin dé nhu tdc d6 ting trudng kinh t&€ cha khu vyc; tinh hinh dan s6, lao déng va
viéc 1am; chién luge phdt trién kinh t&€ - xa héi clia khu vuc; cdc quy hoach xay dimg ¢6 lién
quan dén du 4n...

- Tinh hinh thi trudng lién quan dén san phim clia du 4n.

- Kha ning cung cap vat tr va nhan luc cia dia phuong.

- Tinh hinh an ninh va anh hudng cua du an dén moi trudng van hod, xa hot.
1.4. Nhu cau thi trudng

Tinh hinh thi trudng lién quan dén sin phim clia dv 4n 1 cin cit quan trong chimg minh
str cdn thiét ciia dy 4n. Noi dung nghién ciu thi trudng phai gém cdc néi dung nhu nghién ciu
(lva chon) ching loai sin phdm hay dich vu cha du 4n; nghién ctu (du bdo) nhu cdu vé s6
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lugng sin phim; nghién citu vé tiép thi va nghién citu v& tinh hinh canh tranh va kha ning
chiém linh thi trudng cla san phim du 4n.

1.4.1. Nghién cimu chiing loai sdn phdm hay dich vu ctia du dn

Chiing loai san phdm cha mot du dn x4y dimg thudng 1a nhu ciu vé céc loai nha & (dy 4n
xay dung c6ng trinh nha &); nhu ciu vé van tai hang hod, hanh khich (du 4n xay dung cau
dudng); nhu cau vé cip thodt nude (du dn xay dung thuy lgi)...

1.4.2. Du bdo nhu cdu vé s6 luong sdn phdm

Dur bdo nhu cdu thi trudng vé s6 lugng san pham du 4n phai gém cdc noi dung:
- Tiém nang tiéu thu cla thi trudng déi véi san pham dang xét.

- Thi phén t6i da ma dy dn cé thé dat dugc tinh cho ca doi du 4n.

- Luong san phdm du 4n c6 thé cung cép theo cic thai doan nghién cifu.

- Luogng sén phim ¢6 thé tiéu thu dugc clia du 4n theo céc giai doan.

1.4.3. Nghién citu vé 1iép thi

Phan nghién ciu tiép thi thé hién céc du kién vé chinh sdch san pham, chinh sich gid ca,
chinh sich phan phéi va cdc chinh sdch khéc lién quan dé€n marketing cho sin phdm ctia du 4n.

1.4.4. Nghién citu vé tinh hinh canh tranh va khd nang chiém Iinh thi truong
Nghién ctu kha ning canh tranh clia sin pham du 4n la nghién ctru vé céic khia canh:

- Nghién ctu thé manh, diém yéu clia cdc d6i thii canh tranh da, dang va s& san xuat
loai sin pham du dn s& cung cép.

- Kha nang canh tranh vé mat gi4 ci clta san phdm du dn d6i véi cic déi thi trong va
ngoai nuée.

- Khaé ning canh tranh vé mat chdt lugng sin phdm;
- Udc tinh thi phan sin phim du 4n c6 thé dat dugc.

2. PHAN TICH KY THUAT

2.1. Phan tich diéu kién thién nhién khu vire

Miéu ta cdc diéu kién dia hinh, dia chat, kh{ tugng, thuy van, vat liéu xay dung, cdc vung
rimg cim, ving chiu anh hudng clia cic cong trinh thuy loi, cdc viung c6é kha ning chju dnh
huong cha du dn.

2.2. Chon c4p hang va tiéu chudn k¥ thuat clia cong trinh dy dn

Trinh bay cdc dy kién khdc nhau (cic phuong 4n) vé cdp hang va tiéu chuin k§y thuat, ké
ca du kién phan ky dau tr toan bd du 4n hoic mot bé phéin, mot hang muc cong trinh.

2.3. Chon hudng tuyén (néu cé)

Néu o ly do x4y dung cdc diém khéng ché, cic diém tua trung gian, ly do dé xuat cic
phuong dn theo dic diém dia hinh, vu va khuyét diém cla cic phuong 4n. Trinh bay cdc doan
khé khan, cdc nguyén tic chon tuyén trén binh d6, tric doc. C4c bién ban thoa thuin vé hudng
tuyén va khi ning giai phong mat bing véi céc co quan dia phuong.
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2.4. Cac giai phap thiét ké doi véi cdc hang muc cua cong trinh

Trinh bay quy tcinh, quy pham, dinh hinh da 4p dung khi thiét k&€ cong trinh chinh va cic
cong trinh phu tro. Trong d8 phai dé xuit cdc phuong dn giai phdp thiét k&€ va 1y do chon gidi
phip thiét ké. Thong ké khai lugng cong viéc doi véi tirng hang muc.

2.5. Trinh tu va ké hoach trién khai du an

Phin tich va trinh bay cac ndi dung:

- ch ddu tu va chit quan dau

- thoi han khoi cong va hoan thanh coéng trinh du dn;

- trinh tu dua vao xay dung cdc bo phan, cic hang muc cong trinh;

- khéi lugng, nhu cau nhan - vat luc, MMTB, vit liéu xay dung cin thiét.
2.6. Ké hoach quan 1y va khai thac cong trinh du 4n

Phén tich va trinh bay céc van dé vé quan 1y, khai thic bao gom ca duy tu, stra chita cong
trinh.

3. PHAN TICH KINH TE, TAI CHINH

Phan tich kinh té, tai chinh bao gém cic noéi dung:

- Tinh todn tdng mic diu tu.

- Xdc dinh nguon von, loai ngudn vén va nhu ciu von theo tién do.

- Phan tich hiéu qua dau tu (tr géc do tai chinh va géc do kinh & - x4 hoi) va lua chon

phuong an téi uu.

3.1. Tinh toan tong miic diu tu doi voi méi phuong 4n

3.1.1. Khdi niém, néi dung ciia tong mirc dau tw

3.1.1.1. Khai niém tong mite ddu ne

Téng mirc diu tu cla du 4n 12 khdi todn chi phi chia todn bd du dn duge xdc dinh trong
giai doan lap du dn, gébm chi phi xay dung; chi phi thiét bi; chi phi dén bl gidi phong mit bang,
tdi dinh cu; chi phi khdc bao gom ca von luu dong d6i véi cac du dn san xuat kinh doanh, 13i
vay trong thdi gian xay dung va chi phi du phong.

Téng mic diu tu du dn dugc ghi trong quyét dinh ddu tr 1a co s& dé 1ap k& heach va quan
ly von dau tu, xic dinh hiéu qua dau tu cia du an. D6i véi dy dn sir dung von ngan sich Nha
nude, tong mitc dau tu 1a gidi han chi phi t6i da ma chi ddu tu duge phép sir dung dé dau tur
xay dung cong trinh.

Téng mic diu tu du dn chi duoc diéu chinh, tuong tu nhy d6i véi diéu chinh du 4n, tic 13
khi c6 mat trong cic truong hop sau day:

- Xuit hién c4c yéu t6 bat kha khing do thién tai nhr dong dit, bdo, 11, lut, loc, séng

thin, lo dat; chién tranh hoiic ¢4 nguy co xay ra chién tranh;

- Do bién dong bat thudng cla gid nguyén vat liéu, do thay dédi ty gid hoi dodi doi véi

phin von c¢6 sir dung ngoai té hodc do Nha nudc ban hanh cdc ché do, chinh séch
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mdi c6 quy dinh dugc thay déi mat bing gia ddu tu xay dung cong trinh;

- Do ngudi quyét dinh diu tr hodc chil diu tir thay ddi khi thay xu4t hién nhilng yéu
16 mdi dem lai hiéu qua kinh té& - xa hoi cao hon cho dv éan;

- Khi quy hoach xay dung di duogc duyét thay déi c6 anh hudng truc tiép dén du an.

Viéc diéu chinh tdng mic ddu tu du 4n sir dung von ngan sich Nha nudc phai duoc ngudi
quy¢t dinh dau tu cho phép va duge thim dinh lai d6i véi cac phan thay d6i so vdi téng mifc
dau w da duogc phé duyér. Déi véi cdc du dn st dung vén khdc thi ch diu r xay dung cong
trinh tu quyét dinh viéc diéu chinh.

3.1.1.2. Noi dung téng nuic ddu tie

Tong mirc ddu tu bao gém: Chi phi xay dung; Chi phi thiét bi, Chi phi dén bl giai phdng
mit bing, tdi dinh cu; Chi phi quan 1y du dn va chi phi khic; Chi phi du phong.

Chi phi xay dung bao gom: Chi phi xay dung cic cong trinh, hang muc cong trinh thudc
du dn; Chi phi phd va thdo dd cic vat kién trie ci; Chi phi san 1ap mat bing xay dung; Chi phi
xay dung cong trinh tam, cong trinh phu trg phuc vu thi cong (duong thi cong, dién nudc, nha
Xudng v.v...); Nha tam tai hién truong dé o va diéu hanh thi cong.

Chi phi thiét bi bao gom: Chi phi mua sim thiét bi cong nghé (gém ca thi¢t bi phi tiéu
chudn cin sin xuit, gia céng) va chi phi do tao va chuyén giao cong nghé (néu cé), chi phi
van chuyén tr cdng hoidc noi mua dén céng trinh, chi phi lru kho, Iy bii, chi phi bio quan,
bio dudng 1ai kho bai & hién truong, thu€ va phi bio hiém thiét bi cong trinh; Chi phi lap dit
1hict bi va thi nghiém, hiéu chinh (néu cé).

Chi phi dén bu giai phéng mat bang, t4i dinh cu bao gém: Chi phi dén bi nha clra, vat
kién tric, cdy trong trén dit,...; Chi phi thuc hién tai dinh cu cé lién quan dén dén bi giai
phéng mat bang cta du an; Chi phi cba Ban dén bl gidi phéng mat bing; Chi phi sit dung dit
nhu chi phi thué dat trong thoi gian xay dung, chi phi dau tir ha ting ky thuat (néu co).

Chi phi quan ly du 4n va chi phi khdc bao gém: Chi phi quan 1y chung cta du dn; Chi
phi t6 chic thyc hién cong tic dén bu gidi phéng mit biang thudc trich nhiém ctia Cha dau tu;
Chi phi thim dinh hodc thim tra thiét ké, téng du todn, du todn xay dung cong trinh; Chi phi
lap h6 so mdi dy thiu, hé so mot dau thau, phan tich dédnh gia ho so dur thiu, hé so dau thau;
Chi phi gidm sdt thi cong xay dimg, gidm sat khio sét xay dung va ldp dat thi¢t bi; Chi phi
kiém dinh vi chimg nhan sy phit hgp vé chit lugng cong trinh xay dung; Chi phi nghiém thu,
quyét todn vi quy déi von dau tu; Chi phi 1ap du dn; Chi phi thi tuyén kién tric (néu cé); Chi
phi khao sit, thiét k& xay dung; Lii vay cia Chi ddu w trong thoi gian xay dung thong qua
hop dong tin dung hoic hiép dinh vay von (d6i véi du dn st dung von ODAY; Céc 1€ phi va chi
phi thim dinh; Chi phi cho Ban chi dao Nha nuéc, Hoi déng nghiém thu Nha nudc, chi phi
ding kiém chit lugng quéc (€, chi phi quan tric bién dang céng trinh (néu ¢d); Von luu dong
ban diu cho san xudt; Chi phi nguyén liéu, ning lugng, nhan e cho qué trinh chay thir khong
tai v ¢6 tii (doi véi dy dn san xudt kinh doanh); Chi phi bio hi€ém céng trinh; Chi phi kiém
toan, tham tra, ph¢ duyét quyét todn v mot s6 chi phi khéc.

Chi phi du phong: La khoan chi phi d€ du trli cho cdc khaéi lugng phit sinh, cic y&u to
trugt gid va nhimg céng viée chua ludng trude duge trong qud trinh thue hién du an.
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3.1.2. Phuong phdp ldap tong mirc ddu tu

Téng mic ddu tr duge x4ac dinh trén co sd khdi lugng chil y&u cic cong viéc cin thuc
hién cla du 4n theo thiét k& co sa va cdc khéi lugng khic du tinh hodc duge xdc dinh theo chi
phi xay dung ctia cic du 4n cé tiéu chuin kinh t€ - k§ thuit tuong tu di thuc hién hoic theo
suit dau tir xay dung cong trinh. Néu du 4n ddu tv gdm nhiéu cong trinh thi méi cong trinh cé
thé van dung phuong phép tinh sau day dé tinh tdng mirc ddu tu:

3.1.2.1. Can ¢\t theo thiét ké co so clia du 4n

Chi phi xay dung duoc tinh theo nhitng khéi luong chd y&u tr thiét k& co s0, cac khai
lugng khdc du tinh va don gid xay dung phu hop.

Chi phi thict bi duge tinh theo s6 twong, chung loai, gia tri timg loai thiét bi hodc gia tri
toan bo day chuyén cong nghé (néu mua thiét bi dong ba) theo gid thi trudng & thai diém lap
dy 4n hoic theo bdo gid clia Nha cung cap va du tinh cdc chi phi van chuyén, bao quén, lip dat
nhimg thiét bi nay va chi phi diio tao, chuyén giao cong nghé (néu cé).

Chi phi dén bu giai phéng mat bang, tdi dinh cu duge tinh theo khai lugng phai dén b,
tai dinh cu cia du dn va cdc quy dinh hién hanh cha Nha nudc vé gid dén bu va tdi dinh cu tai
dia phuong noi xay dung cong trinh, chi phi thué dat thdi gian xay dung, chi phi du tu ha tang
ky thuit (néu co).

Chi phi quan 1y du dn va chi phi khic duoc tinh theo cic quy dinh hién hinh hoic cé thé
ude tinh bang 10% + 15% cua tng chi phi xay dung va thi€t bi va chua bac gom lai vay cua
Chu d4u tu trong thdi gian xay dung doi véi cac du dn san xuit kinh doanh.

Chi phi du phong duoc tinh khong vuot qua 15% clia téng cic chi phi néu trén (chi phi
xay dung; chi phi thi¢t bi; chi phi dén b giai phdéng mat bing, tdi dinh cu; chi phi quan ly du
an va chi phi khic).

3.1.2.2. Truomg hop ¢4 s6 liéu cia cdc dir 4n c6 tiéu chuan kinh t€ - ky thuat wong wr da
thuc hién thi cé thé sir dung céc s6 liéu niy dé lap téng mirc du tu. Truong hop nay phdi tinh
quy ddi s6 licu d6 vé thai diém lap dy 4n va didu chinh cdc khoin muc chi phi chua tinh dé x4c
dinh t6ng mifc dau tu.

3.1.2.3. Béi véi cdc cong trinh thong dung nhu nha &, khich san, dudng giao thong v. v...
tong mirc diu tu ¢6 thé xde dinh theo gid chuin hoac suit von ddu ty xay dung cong trinh tai
thoi diém lap du 4n va diéu chinh, bé sung cic chi phi chua tinh clia co ciu téng mitc ddu tu.

3.1.2.4. Céc duy 4n phai 14p Bio cdo ddu tu xiy dung cong trinh dé xin chil truong diu tur
trude khi 1ap di dn thi viée xdc dinh so b tdng mic ddu tu ¢é thé ude tinh theo suit von dau r
hoac theo chi phi cla du dn tuong ty da thuc hién.

3.2. Xac dinh ngudn von, loai nguon von, nhu cau von theo tién do

Mot trong nhirng ndi dung quan trong clia du 4n la xdc dinh hinh thic huy dong von. C6
cdc hinh thidc thuc hién du 4n theo nguén vén nhu sau (khong ké ngudn von ngan sich):

Hinh thiee BOT (xdy dung, khai thdc chuyén giao)

Theo hinh thde ndy chi diw tu tr bd vén dé xay dung cong trinh, sau d6 tr quan ly khau
van hinh, khai thic dé thu héi von va ¢é lgi nhuan trong mot thai gian nhit dinh. Het thai han
nay cha diu w phii chuyén giao cong trinh cho Nha nudc khong ¢é béi hoan.
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Hinh thitc BTO (xdy dung, chuyén giao, khai théc)

Theo hinh thitc nay chil ddu tu ban diu ty bd vén xay dung cong trinh, co s& ha tang va
chuyén giao cho Nha nuéc, Nha nuéc danh cho chit ddu ty mot thoi gian nhit dinh deé kinh
doanh.

Hinh thirc BT (xdy dung, chuyén giao)

Theo hinh thitc niy chit diu wr ban ddu tu bd vén xay dung cdc cong trinh, sau d6 chuyén
giao cho Nhi nudc khai thic kinh doanh, Nha nudc sau d6 sé tao diéu kién cho chu diu tu thuce
hién du 4n ddu tu khac dé€ thu hdi von.

Hinh thitc dau tu truce tiép FDI

Piu tu trye tiép 1a hinh thirc hop tic kinh doanh dudi hinh thdc cdng ty lién doanh hoac
cong ty ¢d 100% von diu tu nude ngoal.

Hinh thitc vay von tir Quy hé trg phdt trién chinh thic ODA

Theo hinh thdc nay du dn duge vay vén nude ngoai 131 suit thap.

Nhu cau vén theo ti¢n dé duoc xdc dinh theo khéi lugng céng viéc thuc hién.
3.3. Phan tich hiéu qua dau tu va lua chon phuong 4n tdi uu

Hiéu qua dau tr c6 thé phan tich tir 2 gidc do: phan tich tai chinh va phan tich kinh & - xa
hoi. Trong phan nay cdn thuyét minh rd6 phuong phédp phan tich, cin ci ctia cdc thong s6 dua
vao tinh todn, chi rd cich tinh cdc chi phi, cach tinh va déi tugng duge hudng cdc 1o ich cla
viée xay dung cong trinh du an, thai han phan tich va két qua phan tich.

Dua viio cdc két qud phan tich tai chinh, kinh t€ - xa hoi va mot s6 cic chi tiéu ky thuat
tong hop, cdc uu khuyét diém méi phuong dn (ké cd van dé nghién cu tic dong moi trudng)
d¢ dua ra ket luan va kién nghi chon phuong 4n.

Cic noi dung phan tich tai chinh va phan tich kinh (€ - xa héi clla mot du dn dau tu xay
dung cong trinh giao thong s& dugc trinh bay cu thé & cdc chuong 4 va 5 cia tai liéu nay.

4. PANH GIA TAC PONG MOI TRUONG
4.1. Khai niém moi truong va dinh gia tac dong moi truong
4.1.1. Khai niém moi truong

Moi trudng duge hiéu la khong gian va hoan canh sinh séng ctia con ngudi. Cic yéu 18
moi truong chinh i cdc yéu 16 anh hudng dén khong gian va hoin cinh sinh séng cta con
ngudi. Cic yéu t6 moi trudng ma mot du 4n xdy dung giao thong cé thé anh hudng bao gom:

4.1.1.1. Yéu 16 moi truomg kinh té - xd hoi - nhan van
- Su di lai, lam viéc cla dan cu.

- Mai trudng hoat dong Kinh t€ va diéu kién sinh séng nhu chiém dung dat va 1di dinh
cu.

- MOoi truomg nong nghiép, thuy lgi.
- Moi trudng du lich, lich sir va di san van hod.
- Mboi trudong thim my va canh quan.
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e dé xuat cdc giai phdp dén bi nhilng hau qua do cdc tdc dong bat lo1 d6 pay ra
daéi véi moi truong.

Trong trudng hop méi trudng bi tac dong ning né thi tham chi phai kién nghi huy bo du
n (hoiic phuong 4n cia du dn). Truong hop ¢6 kha nang han ché, khic phuc céc téc dong bat
loi bing cdc bién phip phong ngira, giam thiéu thi ngudi thiét ké con phai 1ap k& hoach va dé
Xuit cic bién phap theo doi, gidm sdt mo1 truong trong giai doan thi cong vi khai thiac cong
trinh du dn (hinh 2.1).

Tom lai, danh gid tdc dong moi triomg la mot qud trinh dioe swe diorg khi xay ding va
khai thac cong trinh nhdm bdo vé va phdt trién bén vitng moi tricong.

Dinh gid tic dong moi trudong 1a mél cong cu quin ly givp cho cac co quan cé thim
quyén:

- xdc dinh tinh hién thuc cua dy dn;

- giam 141 thiéu nhimg hau qui ¢é hai clia dy dn:

- ning cao loi ich va kha nang khai thic coa du dn.

Nhu vay ddnh gid tic dong mai truong giong nhu mét luin ching kinh té€ - ky thuat hoac
nhu mot nghién ciu kha thi vé linh vuc méi truong trong du dn. Nhimg dinh gid nay s€ cung
cdp co sd, can cir dé thiét k€ cic cong trinh 16n ¢6 tinh thuc tién kinh t€ cao va dam bao bao vé
moi trudng bao gom cdc co sd ha ting nhu duong bo, dutng sit, dip nudc... va cic khu cong
nghiép chuyén nganh nhu nha may loc diu, khu ché xuat, nha ga, bén cang hay cic khu cong
nghiép khic.

4.2. Noi dung cic giai doan danh gia tac dong moi truong

I{inh 7.1 trinh bay cdc giai doan dinh gid tic dong moi truong theo cic giai doan cva du
in, dé la sang loc vé moi trudng, dinh gid so bo va dinh gid chi net.

4.2.1. Sang loc vé moi truong

Sang loc vé moi trudng duoc thuc hién trong giai doan 1ap quy hoach mang ludi duomg
hoac 1ap bdo cdo NCTKT (bdo cdo dau tu xay dung cong trinh). Trong budc nay chi yéu ciu
nhan biél, sang loc va dinh gid cdc yéu t6 moi trudng cé thé phai chiu tic dong 16n néu thuc
hién du dn. Nhimg théng tin vé méi trudng cé thé givip trong viéc diéu chinh vi tri hay quy mé
cua cong trinh du an hoidc thim chi xem xét viéc hoan thuc hién du dn.

Sang loc vé mai trudng gém cdc noi dung:

- 16ng qudt vé dir an;

- khdi quit v& cic yéu & moi trudng c6 thé chiu tic dong cla du 4n;

- lap ma tran theo miu & bang 2.1 dé nhin biét cdc yéu &6 moi trudng bi tic dong trong
cdc giai doan wrudc, trong, sau khi thuc hién va khi khai thdc dy dn. Tu d6 sang loc
céc yéu to tac dong quan trong can duge xem xét, dinh gid.

- ddnh gid hién trang moi trudng va du bdo (cha yéu la dinh tinh) tic dong moi trudng
doi vdi cde yéu 16 did sang loc dé rit ra cdc ket luan va kién nghi vé vi tri, quy mo du
dn hay cic hang muc cua né.

Viéc sang loc vé mdi trudng thuong duoc thuc hién véi ngudn kinh phi ¢6 han va chi

yéu dua vao viéc thu thap cdc s6 licu san cé hoac dua vao su ddnh gid cha cdc chuyén gia vé
moi trudng.
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Ngoai ra ngudi ta con danh gia cuong d6 tic dong va pham vi tac dong.
Cuong do tic dong duge ddnh gid tuy theo:

- gl tri cha yéu t8 moi trudng, biéu thi tim quan trong cla yéu t6 dugc dinh gid va
thudng do cic chuyén gia vé moi trudng xdc dinh (gom cdc mic gid tri rt cao, cao,
trung binh va thip);

- miuc do tic dong:..

¢ manh: khi tdc dong lam thay déi toan bo cic dic tinh riéng cha yéu t6 moi
trudng von co;

o trung binh: chi lam thay d6i mot s6 ddc tinh hoidc lam suy gidm chat luong yéu
td moi truong;

¢ y&u: nhu trung binh nhung véi mitc d6 tic dong thap.

Pham vi tic dong thudng duge danh gid trong ban kinh 200 <300 méi bén cla cong trinh
va cing duge phan biét dinh gid véi cac mitc: tac dong diém (chi anh hudng trong pham vi lién
ke cong trinh du 4n) va tdc dong khu vue (anh hudng téi ca viing gom ca ngoai pham vi du dn).

4.2.2. Pénh gid so bo tdc dong moi truimg

Dinh gid so bo tdc dong méi truong thuong dugc thuc hién trong giai doan 1dp bdo cdo
NCKT. Noéi dung, yéu cau va cich thic thuc hién bio cdo ddnh gid so bo tic ddong moi trudong
vé co ban 12 giong véi bio cdo sing loc vé moi truong nhung duge thuc hién cho 1t ca cdc
phuong dn dé xuit cba du 4n. Ngoai ra phai ¢6 sy phan tich so sdnh va kién nghi lra chon
phuong 4n trén quan diém dinh gid tic déng méi trudng.

Thong thudng c6 thé phan tich, so sinh cdc phuong 4n vé tic dong moi trudng theo
phuong phap dung mot chi tiéu khong don vi do (xem chuong 3). Theo phuong phap nay trudc
hét can thong ké dinh lugng cic yéu t6 méi trudng bi tic dong dsi vdi méi phuong dn. Tiép dé
thuc hién vé thit nguyén hod. Bude tiép theo dua vio su ddnh gii clia chuyén gia dé cho diém
yéu t6 nio bi anh hudng 13 nguy hai hon (cho hé s6 cao hon). Pem nhin hé s6 véi gia tri dinh
lugng da vo thir nguyén ho4 réi cong lai. Phuong 4n ndo ¢6 diém tdng cong cao hon la phuong
dn xau hon (gay (ic dong x4u nhiéu hon) vé moi trudng.

4.2.3. Ddnh gia chi tiét

Piénh gia chi tiét duge thye hién trong giai doan lap thiét k& k§ thuat va thiét k& ban vé
thi cong nén trong pham vi tai liéu nay khong trinh bay chi tiét.

Danh gid chi tiét tic dong mai trudng duge thye hién theo phuong dn da chon clia du 4n.
Bdo cdo ddnh gid chi tiét tic dong moi trudng ciing gdm cic nodi dung nhu 2 giai doan trudc
nhung yéu cdu didnh gid 14t ¢ moi tic dong ¢6 thé mot cach dinh lugng (chi ddnh gid dinh tinh
nhimg tic dong khéng thé dinh luong).

Ngoat ra bido cdo con phai cé thém cdc ndi dung:

- Thiét k& cic bién phap phong ngita, giam thiéu tic dong bat lgi, dé xuat cdc giai phap
dén bl hiu qua do cdc tic dong bat loi gay ra.

- Phan tich nhitng Igi ich va tén that kinh 1€ do cic tic dong méi trudng trén co s so
sénh su thay doi cdc y&u t6 moi trudng khi c6 va khong ¢6 du dn.
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- Lap ké& hoach theo d6i, gidm st mai trudng trong giai doan thi cong va giai doan khai
thdc du dn vé viéc thuc hién cdc bién phdp, giai phap da dé xuat, thiét k&,

- Lap ban d6 moi truong (hién trang va dir bio) ctia viing nghién ciu dé thé hién cic yéu
t6 moi truong.

Bdng 2.1. Ma trdn sang loc va xdc dinh cdc tdc dong moi truong

Cic yéu té6 moi

truong

——

Cic giai doan va yéu té tic dong

G.d. chuin by Giai doan thi céng Giai doan khaij thdc dy dn
thi cong J
chiem | Iy thi thi van hoat xe cay | chd | cdu,
dat | dan, | dat, | cong | cong | chuyén | dong | chay | udng | dio, | céng,
tai dé | duong | cdu vat cla dé | ranh
dinh | dat liéu xe dat
cu ma

.

Xa hai - kinh t€

di lai, lam
viéc cua dan

céc hoat
dong kinh &

di sin van
hod, du lich

néng nghiép

thuy loi

st dung dat

Tai nguyén, thi¢n nhién

chat  lugng
dat

thuy  van,
dong chay

chit luong
nuéc mat

x6i 10, x6i
mon

Tui ro va tai
bié€n moi
trudng

nguyén

Tai

sinh thai

tham  thuc
vat va hé
sinh tha1
dudi nudc

dong vt
houng da,
quy hiém

Chat luong sinh hoat

tiéng on

chat  luong
khong khi

thim my va
canh quan

tap quéan

sinh  hoat,

dan téc, 16n
ido

chat thaj

Ghi chii:

Trong bang 2.1 dung cdc ky hiéu khac nhau dé biéu thi cic mic d6 tic dong:
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- tdc dong lau dai cé lor;
- tic dong ngan han ¢6 loi;
- tdc dong 1au di bat loi;
- tdc déng ngin han bt loi;

- cdc 6 dé rong 1a khong c6 tic dong tuong hé.



PHU LUC CHUONG 2
GIGI THIEU MOT SO NOI DUNG
DU AN XAY DUNG CAU THANH TRI

1. NHONG CAN CU XAC DINH SUCAN THIET CUA DUAN
2. PHAN TICH KY THUAT DU AN CAU THANH TRI
3. DANH GIA TAC DONG MOI TRUDNG DU AN CAU THANH TRI
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Trong phu luc nay chi giéi thiéu cic phan: nhimg cin cif xdc dinh su cin thiét cua dy dn
cau Thanh Tri, phan tich k¥ thuat va phan tich tic dong méi trudng. Cic phan tich (ai chinh va
phan tich kinh t€ - xd hoi du 4n cdu Thanh Tri s&€ duge 1dn luot trinh bay chi tiét trong cac phu
luc chuong 4 va §.

1. NHONG CAN CU XAC PINH SU CAN THIET CUA DU AN
1.1. GiGi thi¢u chung du an
1.1.1. B6i cank chién luoc phat trién giao thong Ha Noi

Hi No¢i dang phdt trién nhanh chéng vé dan s& va kinh t€, cing vdi viéc md rong ving
ngoal 6 mot cich 16n xén. Mic thu nhip cha ngudi din tang lén cling véi mic ting xe chay.
Khu vuc giao thong chinh cua Hi Noi ting nhanh s6 ngudi st dung xe mdy, thay thé cho xe
dap trude day. Cdc loai xe 2 bdnh nay rat thuan logi & Ha Noi so véi di lai bing cdc loai xe 16n
hon. Trong khi d6 giao thong cong cong con rat kém phat trién véi mot s6 it tuyén xe buyt va
khong ¢6 dudng sat noi do.

Mot vin dé dat ra 1 phai lam sao d&€ I{a Noi khong bi un tic giao thong vi un tic giao
thong 1am cham lai tién trinh phidt trién kinh t& cia Ha Noi thainh mot trung tam hinh chinh,
thuong mai va du lich.

Du dn Quy houch téng thé Giao thong méi ¢ tén Ia: "Nghién citu giao thong dé thi Ha
Noi - Viét Nam nam 1995" dwoc Té chitc hop tic Quéc t€ Nhit Ban (JICA) thuc hién nim
1995 chinh la d¢ khic phuc nguy co trén, Noi dung chinh la:

- Dinh hinh K& hoach cha dao vé chién luge giao thong do thi cho Ha Noi.

- Pua ra du dn kha thi va giai phédp lua chon trong thdi ky dau, phi hop véi yéu cau giao

thong tuong lai.

Trong K¢ hoach chi dao vé chién lugc giao thong do thi cho 1a Noi ¢6 k& hoach xay
dung cau qua séng Hong.

Du doin yéu cau giao thong qua song Hong tir 0,48 triéu lugt/ngay nam 1995 lén 1,48
tricu lugt/ngay nim 2015. Néu nang luc thong xe khong ting Ién, ty 1&¢ V/C (luu lugng/niang
luc) qua séong Hong s€ tang tir 0,46 nam 1995 1én 1,39 nam 2015.

Giuao thong qua séng Hong hién nay duge phuc vu bai 3 cau:

1. Cau Chuong Duong bao gom ca 6-td va xe mdy.

2. Cau Long Bién cho tau hoa va 2 lan bén cho xe dap.

3. Ciau Thing Long gdém 2 ting cho 6-t6 va tiu hoa.

Cau Chuong Duong va Long Bién cing két hop phuc vu yéu ciu giao thong nim 1995 li
80.000 xe con (quy ddi)/ngdy, nrong lai ting 24.100 xe con/ngdy nim 2015. Cau Thing Long

udc tinh 66.000 xe con/ngdy nam 1995, ting lén 20.700 xe con/ngay nam 2015 vugt qud kha
nang giao thong.

Mot cau mdéi: cau Thanh Tri du kién xiy dung & phia nam cau long Bién va cau Chuong
Duong, [a mot phan cua dudng vanh dai 3, néi véi quoc 16 1A tai khu cu dan do thi phia nam
va qudc 16 5 tai quan Gia Lam, nhu mot dudng tranh cho xe tir Hai Phong vé (ngoai ra con cé
ké& hoach xay dung 2 ciu mdi nita).
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1.1.2. Co 56 lip du dn kha thi. Muc dich, ¥ nghia. Khu vuc nghién ciru

- Co s 1ap du 4n: du 4n kha thi ndy duge 1ap theo két qua nghién ctu "K& hoach chua dao
vé giao thong cho thanh phé Ha Néi” do JICA 1am nam 1995.

Nha nuéc Viét Nam d3 quyét dinh xiy dung khin cip cdu Thanh Tri va doan phia nam
duong vanh dai 3.

- Muc dich, ¥ nghia: theo chinh sich déi méi, Ha N6i dang phét trién nhanh dé tr& thanh
mot trung tam thuong mai, tai chinh, cong nghiép, giao thong ving chau thé song Hong va 1a
ving trong diém kinh t& phia Bic, ndm trong tam giac phét trién Ha Noi - Hai Phong - Quang
Ninh.

Hé théng giao thong c6 hiéu qua 1a yeu ciu cip bach d€ phat trién kinh € - xa hai trong
twong lai. Hang muc nghién ctu kha thi ia cau Thanh Tri va doan phia nam dudng vanh dai 3,
néi diém giao nhau véi QL 1 va QL. 5 & Ha Nai.

Ngoai ra du 4n cdn ¢6 ¥ nghia chuyén giao ky thuét cho déi tic Viét Nam (la PMU
Thang long) trong qud trinh nghién ctu dy dn va xay dung cong trinh sau nay.

- Khu vyc nghién ciu: Vung anh hudng truc ti€p va khdng truc ti€p clia du an bao gom
cdc quan huyén cua Ha Néi va 6 tinh xung quanh nhu Ha T4y, Vinh Phic, Thai Nguyén, Bic
Giang, Bic Ninh va Hung Yén.

1.1.3. Céc buoc thuc hién céng tdc nghién citu

Nghién cttu duoc chia thanh 4 bude thuc hién lién tuc nhu sau:

Bioe 1: Ra soét nhiing 6 liéu hién c6 (thang 4/1999).

Buce 2: Thu thap s6 liéu, khao st diéu kién tu nhién, thiét k& co ban va khao sat hién
truomg (tr thang 4 dén thiang 6/1999).

Buoe 3: Thiét ké chi tiét, dduh gid téc dong moi truong, 14p k&€ hoach xay dung, du todn,
14p k& hoach thuc hién va chuin bi du thao hd so thau (tir thang 8/1999 dén thang 3/2000).

Bitoe 4; Chudn bi va trinh nop bdo céo cudi cling (thang 5/2000).

1.2. Diéu ki¢n kinh té - xa hoi

1.2.1. Dén sé

Theo cudc téng didu tra dan s6 nam 1989, tdng s6 dan clia ci nudc 1a 64,77 tricu ngudi.
Con s6 udc tinh gén hon cho thdy nim 1996 14 75,36 triéu ngudi. Ty 1é ting trudng hang nim
1a khoang 1,9 - 2,4% trong vong 7 nam. Ty 1é dan thanh thi 6n dinh, khodng 20% trén tdng sd.

Ha Noi ¢6 toc do do thi hod 16n nhét trong toin qudc. Tong s6 dan Ha Noi nam 1995 1a
2.335,4 nghin nguoi va nam 1996 1a 2.397,6 triéu ngudi. Theo nién gidm thong ké clia Ha Not
nam 1996 con s6 d6 chiém 3,2% clia cd nudc. RS rang dan s6 ting mat cich ding ké trong
nhing nam gdn day va tap trung chi y&u vao cic khu vz d6 thi, ¢6 xu hudng giam din vé phia
ty va phia nam.

Khu vuc ngoai thanh ¢6 xu huéng chuyén déi theo huyén. Trong huyén Gia Lim dan sg
tang ro rét tr nam 1989 dén nam 1995, trong khi d6 huyén S6c Son, Dong Anh, Thanh Tri ty 1¢
tang lai giam xuéng. Huyén Thanh Tri ndm géc tdy nam caa Ha Noi va 1a khu vue chinh ctia
doan dudng dé xuit. Khu vuc nay c6 mat do dan cu khd thip mic dii nim ké véi cic quan do
thi vi khu vuc nay bi lyt thudng xuyén, cic hé, ao ci chiém phan 16n dién tich huyén.
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1.2.2. Viéc lam

C4u tric lao dong cia Viét Nam xdc 1ap tir nam 1990 dén nam 1994 ta: 73% linh vuc 1
(nong nghiép, 1am va ngu nghiép); 13% linh vie 2 (cong nghiép, xay dung) va 14% [inh vuc
dich vu.

Su két hgp cic linh vuc nghé nghiép & Ha Noi khéc véi toan dat nude: it trong linh vuc 1,
nhiéu trong linh vuc céng nghiép va dich vu.

1.2.3. Tong sdn phim quoc din GDP

Tang trudng sian phdm quéc dan khu vie (GRDP) hang nidm cao trén toan qudc (6,0 dén
9,5% giai doan 1990-1996) va ciia Ha Noi (trung binh 8,7% giai doan 1989-1996), tang trudng
GRDP theo dau ngudi cia Ha Noi la rit cao: trung binh 13,4% nam 1989-1996, trong khi toan
quéc chi ¢6 5,5%.

Thuc t&€ d6 cho thdy Ha Noi ¢6 da tiém nang 1a mot 161 do thi/viing trong khu vuc nghién
cliu, trong ca hién tai va tuong lai. Diéu cdn thiét 1a phai c6 k& hoach xay dung két ciu ha ting
mong mudn cho ca Ha Néi dé dinh huéng phat trién toan dién.

Mot ¥ tudng 1a lién két cdc 18i phét trién d6 thi phia Bic Viét Nam, thé hién vai trd trung
tam cua Ha Noi, va kién nghi xdy dung mét mang luéi dudng truc chinh két hop dudng nan
quat véi duomg vanh dai theo ké hoach chu dao clia Ha Néi tdi nim 2020. Duong vanh dai 3 1a
mot trong nhitng du 4n chinh trong k& hoach xay dung dudng.

1.2.4. Co cdu kinh té - xd hoi twong lai
Dur dodn co cfu kinh t€ - x3 hoi tuong lai duge thuc hién bdi Tong cuc Théng keé.
1.3. Tinh hinh hién trang duong giao thong

Hé théng giao thong trong khu vuc gém 3 loai: dudng bo, dudmg sat va dudng thuy noi
dia, trong dé giao thong dudng bd ddng vai tro quan trong ddi vdi ci giao thong trong va ngoai
khu wie. Céc con dudng truc chinh ra vio thanh phé theo cic truc hudng tim néi lién cdc thanh
phd 16n trén ca nudc vdi cdc tinh thanh lan can.

Tuy nhién & Ha Noi t8ng chiéu dai hé théng duong bo khéng di ddp img nhu cau su
dung ngly cang ting. Hé thong dudng vanh dai chua duge thuc hién, dudng khong di rong dé
déap ung cac loai xe tai trong 16n, cdc cay cdu dang ngay cang xudng cp.

1.4. Dit dodn yéu cau giao thong tuong lai
Bdng 2.2. Ty I¢ tang trudng luu luong xe binh quéin p (%)

Xe con Xe buyt Xe tai Xe mdy

17 4 5 -5

Do duong vanh dai 3 c6 mét vai trd quan trong trong mang luéi dudng truc chinh cua
Tha d6 Ha Noi, phan tich yéu cdu giao thong khong thuc hién nhu mét doan dutmg doc 1ap ma
nhu mot phin cia toan bé mang ludi dudng, mac dit doan dé nghi 1am chi 13 mot phén cua
duong vanh dai 3.

Du bdo yéu ciu giao thong trong timg thoi ky theo luu lugng xe ngay trung binh nim cho
4 loai xe: xe mdy, xe con, Xe buyt va xe tai.
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Du doén ty 1é ting trudng luu luong theo ty 1& taing GDP (c6 tinh téi xu huéng chuyén
sang sit dung xe con va xe buyt) cta timg loai xe nhu bang 2.2 va 2.3.

Bdng 2.3. Luu luong giao thong twong lai Du dn cau Thanh Tri

Loai xe Luu Iuong (xe)
Tong PCU ndm 2010 73.100
trong dé: Xe con 7.480
xe buyt 5.520
Xe tai 13.160
------ xe may 94.320
Tong PCU nam 2020 111.700
trong dé: Xe con 35.955
¥ xc buyt 8.170
Xe tai 20.700
Xxe may 55.120

2. PHAN TICH KY THUAT DU AN CAU THANH TRI
2.1. Dicu kién vat Iy khu vuc nghién ciu va khao st cong trinh
2.1.1. Diéu kién vat ly khu vuc nghién citu

Dia hinh:

Dia hinh ndi chung thuan loi trong toan kbu virc cong trudng. P4t dai bing phang trong
ving dong bing song Hong vdi cao d6 nho hon 10 m. Cdc khu vuc tiép gidp chi yéu trong lda.

Dia chat:

Dia chat ving déng bang chau thé song Hong thudc dang béi tich hoac 1 tich thuoe ky
Holocence hoac Pleistocence, bao gém cac loal so1, cit, sét, phli sa va sét.

Kl hdu:

Luong mura trung binh hiang nim & Ha Noi khoang 1.700 mm, trong d6 80-85% trong
mua mua. Nhiét do trung binh hang nam 23,6°C, thap nhét 4°C, cao nhdt 39,4°C. D6 4m trung
binh 82%.

2.1.2. Khdo sat dia hinh
Khio sét dia hinh duoc thuc hién theo 3 phuong én tuyén, ndi dung chinh la:
- Khao sit tim tuyén, cat doc
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- Khao sit binh do

- Khao st cit ngang

- Khdo sdt mat cét song

Dua trén so liéu khao sat, da thiét ké so bo véi khai lugng nhu sau:

1. 28 to ban do ty l& 1/2.000, thé hién céc dia hinh, dia vat hai bén nhu nha ctra, dudng
sd, dudng day dién, rudéng Iia hodc kénh tudi tiéu, ao cA4...

2. Citdoc tim tuyén ty 1€ ngang 1/1.000, ding ty 1¢ 1/200, gom ca cau Thanh Tri.

Cit ngang céch nhau timg doan 50 m doc tuyén vdi ty 1¢ ngang 1/1.000, ddng ty lé
1/200.

4. Vi tri va cao do6 mat dit cac 16 khoan.

5. Bdo cdo khao sat dia hinh.

2.1.3. Khdo sdt thuy van

Muc dich cta khéo sit thuy van 12 nham giai thich r6 dac diém cta dong chiy tai hién
truong dy dn va nhimg anh hudng tuong tic gilta cu va song. Khao sdt tip trung xic dinh muc
nude cao va téc do dong chdy theo chu ky tdn suat thiét k&, mo phong dong chay doc séng gin

khu vire cau, xdc dinh mdc dé dnh hudng cia cdu d6i voi song, dé va tinh toin kha nang xéi lo
tru cau.

Két qua khao sat cho thay:
- Toc do dong chay thay ddi tir 0,8 m/s & gan ddy song va 1,5 m/s & gan mit nudc.

- Muc nudc 1d cao nhat vé6i chu ky 1dp lai 20 nam trong thiét k€ 1a 12,50 m. Muc nuéc
13 cao nhat véi chu ky lap lai 100 nam la khoang 13,90 m.

2.1.4. Khdo sdt dia chadt va vdt liéu

Khao sit dia ch4t va vat liéu chd yéu gém viéc thim do hién truomg, phan tich 1dp dat
yéu va thiét ké chi ti€t vé dia chat. Khdo sdt hién truong va thi nghiém trong phong thi nghiém
do mot cong ty wr van Viét Nam thyc hién. Phan tich 18p dat yéu dugc tign hanh dé tinh todn
d6 Iin c6 két va én dinh nén dat. Thiét k& chi tiét dugc thuc hién chil yéu dua trén xir 1y trude
toan dién dé xuit cho 18p dit yéu, cdc cong viéc hd trg cho cong tac xir 1y truée va dam bio 6n
dinh cho nén dudng.

Muc dich clia cong tic khdo sdt dia chat dé thu thip s6 liéu cho thiét k& k¥ thuat vé linh
vuc dia chdt cong trinh bao gébm xdc dinh ting chiu luc cho két cdu, méng nén dudng, phan
tich d6 6n dinh va do lin chia 16p dat yéu. Péng thoi cong tac khio sat nay ciing nhim thu thap
$0 liéu cho thiét k& k§ thuat d6i véi vat licu dap bao gém dit, mé vat liéu, nudc dé tron bé-tong
va bé-1éng tron san...

Pham vi khao sét dia chit bao gém cdc cong tac sau:

1. Khaio sit hién truong
Dicu kién dia chat lién quan dén thiél ké€ méng cdu
Dicu kién dja chat lién quan dén thiét k&€ méng nén dudng
Vat licu

AT S S

Phan tich 16p dat yéu
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6. Thiét k€ chi tiét

2.2. Tiéu chudn thiét ké

2.2.1. Tiéu chudn thiét ké duong
Tiéu chuan thiét k€ duge quyét dinh dua trén nhimg tiéu chudn cta Viét Nam ¢ tham
khao tiéu chudn Nhat Ban va tiéu chudn AASHTO cta My. Ngoai ra tiéu chudn thi€t k& con
dua trén két qua NCKT do JICA thuc hién. Bang 2.4 va bing 2.5 t6m (it tiéu chuén thiét k&
cho duodng chay suét, duong gom va dudng nhdnh néi ré.

Bdng 2.4. Két cdu mdt duong

-

Vat liéu Chiéu day két cau (cm)
dudng T dudng gom duong nhanh ndi 1€
chay suét
Fl F2 Phip Van- | QLS | dudng
L Cau Gié khic
Lép bé-16ng asphalt rai mat 5 5 5 5 5 5
Lop dém bé-tong asphalt 5 5 - 5 5 -

L Lép méng trén tudi nhua 10 10 10 10 10 10
L&p méng trén cap phdi chat 15 15 15 15 15 15
Lép méng dudi da hén hop 40 30 35 30 35 35
Téng cong 75 65 65 65 70 65

Vé mit dudng, kién nghi lua chon do dudng mém vi:

- mit dudng cing rit nhay cam véi khu vuc dong bang nudc dong mat ddt mém. Két
qui nghién citu cho thay khu vuc du dn hiu hét 12 mat dat mém va can ¢6 su 6n dinh
dat dé thi cong dudng.

- duong trong dir dn nay 12 dudng cao t6c noi dd va dudng thu phi, do dé doi hoi giao
thong phai thong suct. Mat dudng mém tot hon tir géc do nay.

- mit dudng mém dam bio thi céng khdn truong, dic biét khu vic dia chit khong

thuin loi.

- chi phi ban dau thap,

2.2.2. Tiéu chudn thiét ké cau

Tdi trong thiét ké

Dua theo ti¢u chudn thiét ké cdu cda Viét Nam (22TCN 018-79) vi tiéu chuidn AASIITO.
Dung tai wong cla AASHTO HS 20-44 x 125% (1dy bing 125%) lam tai trong thiét ké&. Tai
trong nay tuong ung vdi tai trong H30 clia Viét Nam.

Tinh khong
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Tinh khong théng thuyén cdn thiét déi véi cdu 1 10 m trén muc nudc cao va phai ¢6

chiéu réng 80 m.

Bdng 2.5. Tém tdt tiéu chudn thiét ké cdc loai duong du dn cau Thanh Tri

Mo ta don vi Gia tri 4p dung
dudng dudmg duong nhdnh néi duong nhdnh néi
chay gom 1é tai nidt giao 2lan | r@ tai ndt giao 11an
sudt xe, mét chiéu xe, mot chidu
Cdp dudng I1-111 3% - -
Toc do thiét ké km/h 100 60 40 40
Céc yéu t6 mat cat ngang
0 luong lan xe lan xe 4 2 2 1
chiéu rong lan xe m 3,75 3,5 3,5 3,5
chiéu rong dai phan cdch m 2,0 - - -
chiéu rong vai dudng trong | m 1,0 0,5 1,0 2,5
Chié\L! rong  vai  dudng m 3,0 0,5 1,0 1,0
ngoai
dd doc ngang phin xe| % 2,0 2,0 2,0 2,0
......... chay
do doc ngang vai dudng % 2,0 2,0 2,0 2,0
siéu cao 16n nhat % 7.0 6,0 10 10
d6 déc doc thanh phin % - - Il 11
Binh dién tuyén
ban kinh t&i thiéu m 450 150 50 50
(125)
ban kinh dudng cong nhd m 100 500 140 140
nhit c6 chuyén tiép
bdn kinh duong cong nhod m 3.000 500 600 600
nhat khéng ¢ siéu cao
Tric doc tuyén
do6 doc doc 1dn nhat % 4 6 6 6
bin kinh nho nhat dudng
cong dimng
16i m 6.000 | 1.500 900 900
16m m 3.000 | 1.000 900 900
T4im nhin dimg xe t6i thidu m 160 75 40 40
Tam nhin chay xe t6i thiéu m 700 350 - -
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Khé tinh khong chiéu ding m 4.75 4.5 4.75 4.5
Chiéu dai lan giam téc m - - 130 90
Chiéu dai lan ting téc m - - 260 180
Chiéu dai vudt m - - - 60
Goc ra - - 1/25 1/25
Géc vao - - 1/40 1/40

2.3. Mat bang cic phuong in tuyén
2.3.1. Nghién ciru cic phuong dn tuyén
Hién truomg du dn

Doan phia nam dudng vanh daj 3 Ha Noi nim trong huyén Thanh Tri va Gia Lam, cit
qua song Hong & vi tri 6.5 km phfa ha luu cau Chuong Duong va 3,5 km ha luu cang Pha Den.
Diém bat ddu ciia doan vanh dai 3 & Phap Van trén QL 1, diém cu6i & Sai DPong trén QL 5.

Cac phuong an tuyén
Phuong 4n 1 - chiéu dai cAu ngdn hon

Gia sir chiéu dai cu gidi han trong pham vi khodng cich 2 bd dé, diém cit qua ngin nhat
dugc chon vé phia bic so véi vi tri dé nghi cha TEDI (dai 1.860m so véi 2.340 m cia
TEDI).Ciing nhw vay, chiéu dai dudng ngin hon phuong 4n 3 gdn 700 m.

Phuong 4n 2 - it anh hudng dén dan cu nhat

Doan nam dudng vanh dai 3 Ha Néi vuot song Hong tai diém do TEDI dé xuat va chay
qua khu vuc chua phat trién s& it anh hudng dén nha dan va nha cao ting nhit.

Phuong 4n 3 - it trung dung dat nhAt

Puong vanh dai 3 cit qua séng Hong & vi tri TEDI dé nghi, sit dung toan bo dudng hién
c6 nén pham vi dén bl d4t dai it nhat.

2.3.2. Nghién ciru két cdu cau va cdc két cdu khdc

Két cdu clu bic qua séng Hong gém cau chinh va cu din. Trong d6 ciu din gém cé:
ciu dan 1, cau din 2 vi cdu vuot dé.

Cau chinh: qua nghién cttu mot s6 loai cau, doi nghién ctru tap trung vao céc phuong dn
cau chinh nhur sau:

Phuong dn 1: ciu dam hop lién tuc, bé-tong (ng suat trude, chiéu dai nhip gita 130 va
150 m.

Phuong an 2: cdu lung vom bé-tdng Ung suit trude, chiéu dai nhip gida 180 m.
Phuong 4n 3: cau diy ving bé-tong ting sudt trudc, chiéu dai nhip giita 260 m.
Cdu dan: doi nghién ciu xem xét lua chon 3 loai sau:

- kéo dai dang két ciu cdu chinh
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- dung tru d& don gian dé bé-t6ng trude, dim bé-tong ing suit trude kéo sau c¢é nhip
40-50 m.

- dung ddm bé-tong (mg sudt truée kéo sau vai ban ndi qua tru tao thanh ban mat cau
lién tuc.

Cdu vuot dé: Mit bing ciu vugt dé Ha Noi ¢6 géc xién 50" va ¢6 chiéu dai nhip yéu ciu
khoang 130 m theo tuyén duong. Doi nghién citu dd dung nhip 130 m véi 2 nhip bén 75 m.

Cau qua dé phia Gia Lam ¢é chiéu dai khoing 180 m doc theo tuyén dudng, giita cao do
dit hién trang. Nhip ciu vugt qua dé 1a 80 m véi 2 nhip bén 50 m.

Ca 2 vi tri ndy doi nghién cdu di xem xét diing cdu ddm hop bé-tdong img suit trudc,
dung vin khuoén tam thoi d3 ban mat cau trong qué trinh thi cong.

2.4. Lua chon phuong 4n tuyén t6i tm
2.4.1. Nguyén lac chung

Tao nén sy nhat quén giilta cdc co quan Nha nudc vé phuong huéng phit trién dudng vanh
dai 3 phia nam Ha Noi. Xdc dinh tuyén 61 uu la rdt can thiét trude khi thiét k€ so bd.

Dé so0 sinh cdc phuong dn tuyén cin xét dén cdc chi tieu vé: kha nang dat dai; tac dong
dén maéi trudng - xa hoi; kinh € xay dung; 1oi ich cho ngudi s dung va hinh thdi doc bo séng.

2.4.2. Pdnh gid cdc phuong dn tuyén

Bdng 2.6. So sdnh cdc phuong dn tuyén du én cau Thanh Tri

Chi tiéu Phuong dn 1 Phuong édn 2 Phuong dn 3

Cic chi s chinh

chiéu dai dudng 11,6 km 12,05 km 12,30 km
chidu dai cdu 1.860 m 2340m 2.340m
chi s6 chi phi XD 095 1,01 1,00
Dén ba dat dai

dién tich dat yéu cdu 68,3 ha 70,7 ha 61,7 ha

50 nha bi anh hudng 315 225 422

cu dan bi anh hudng 1.400 1.000 1.900

Danh gia
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MGi truong xa hoi

Dat dai can thiét

Cén dén bd 3,6 ha dat cé
ngudi & doc theo QL 1, QL
5 va 2 ba dé, c6 anh hudng
d&€n 1 xudng gém, nha kho
¢ Nam du ha. Khang ¢6
khu vire ndo bi anh hudng
moi trudng cdn bao vé, vi
duong qua khu ddt trdng
nhu ao hé, dat tréng rot,
viing chua phit trién.

Cén dén bd 3,0 ha d4t c6
ngudi & doc QLI va QL 5,
mot kho xi-mang cia nha
miy Chinfon & Linh Nam
s& bi anh hudng moi trudng
c4n bdo vé. Pudng s& di
trdnh bén canh nghia trang
liét s§ xd Linh Nam trong
trudng hop giol han dudng
do yéu ciu 1a 50 m,

Cin dén bd 9,6 ha dat doc
QL 1, QL 5 va 4 km doc
dudng hién ¢6 tai Yén SO va
Thanh Tri. Tuy vay, do
khong gian 2 bén dudng
rong nén dé dang tdi dinh
cu. Anh huong 1 kho xi-
mang Chinfon tai Linh
Nam. Doan dudng con lai
qua khu tréng nhu ao, hé,
khu chua phat trién

| Tac dong mobi truong
xa hoi

Puong di qua canh nghia
trang Phép Van va Yén
Duyén - Thanh Tri can di
ddi mot s6 xd néu cén thiél.
Phai di doi mot s6 mé ma &
Tho Khéi - Gia Lam,

Dudng di qua canh nghia
trang Phap Van via Yén
Duyén - Thanh Tl cdn di
ddi mdt s6 xa néu can thiét.
155 trong s6 255 nha bi dnh
hudng va phii di chuyén
mét s& mé ma.

Dudng di qua khu nha &
day dac cha Yén S3 va dén
chia thuoc xa Tran Phi,
Thanh Tri, m6t s& bién
phdp cdn thyc hién véi cédc
x4 lién quan. 162 trong sd
422 nha bi anh hudng, phai
di d&i di noi khéc.

Khd thi ky thudt

Kinh t& xay dung

Chiéu dai dudng ngin nhdt,
chiéu dai cau ciing ngin
hon. Pudng qua ving chda
nudc, ao hé, phai xi& 1y nén
dat y&u khi e4n thiét.

Chi phi xay dung thap
nhung chi phi sira chita cao,
thoi gian thi céng ciing dai
hon.

Tuyén duong di qua mot s8
viing chifa nudc, ao hé, phai
x(r 1y nén ddt yéu khi cdn
thiét.

Chi phi xay dyng va sita
chira cao.

Maic du tuyén dudng la dai
nhit, cdu cling dai hon PA 1
nhung chiéu dai qua khu
chita nudce, ao hé ngan hon.
Chi phi sita chita va thai
gian x4y dung du tinh it
hon.

Loi ich ngudi s
dung dudng

So d6 wyén ngan hon nén
i€t kiém thoi gian va chi
phi chay xe

Bin kinh dudng cong nim
nhé hon 500 m nén ty 16 tai
nan giao théng cao, cdn cé
bién phap trinh su 16n x6n
trong khu vuc ¢6 ngudi 8.

Chiéu dai tuyén dai hon nén
thoi gian giao thong va chi
phi chay xe cao.

Hinh thii hoc dong
song

Mait cat song duge khdo sat
g6m cic khu khéng 6 dan
cu. X6i mon long song
manh hon.

Khio sit mat cat song dé
bi€t chic muc d6 x6i mon
can bang 2 bd va ldng séng.

Khao sit mat cit song dé
biét chic mic do xé1 mon
can bang 2 b va long séng.

Quan hé quy hoach

Tuyén dudng cdn két hop
v6i k€ hoach giao théng chii
dao ctia Ha Noi dé tim cich
cit qua Yén S3 pha hop véi
quy hoach Thanh Tri.

Tuyén dudng cdn két hop
v6i k& hoach giao théng chi
dao clia Ha Néi dé tim cdch
cat qua Yén S& phil hgp véi
quy hoach Thanh Tri .

Phuong 4n nay trung véi
dudmg quy hoach thanh pho
trong k& hoach chi dao cia
Ha Noi.

Panh gid todn di¢n

Chi phi xay dung thdp, loi
{ch cho ngudi st dung cao.
Nhung ¢6 nhuge diém vé sy
6n dinh hinh théi ldng song,
khoéng gay anh hudng nhiéu
vé moi trudng, xa hdi. Phai
di chuyén mot s6 mé md,
nha clra.

TSt v& mat moi trubng\xa

héi, dic biét it anh hudng
dén con ngudi. Tuy vay,’

kém vé binh d6, kinh t& xay
dung va sy vimg chéc cla
quy hoach.

S6 ngudi chiu anh hudng cé
vé nhiéu hon nhung chil yéu
doc dudmng hién c¢6 & Yen
S&, dé dang i dinh cu &
QLS md rong. Hinh théi
dong séng 6n dinh, kinh 1€
x4y dung va quy hoach 6n
dinh.

Két luan: Lua chon phuong 4n 3
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2.4.3. M6 td tuyén dudng cao toc trén co so tuyén dd chon

Tuyén bit ddu & nit giao cling mic cua QL 1 va dudmg 2 lan ci 1a con dudng néi lién dé
phia tiy (dudong Thanh Tri) vdi QL 1. Tuyén chay doc theo con dudng cii tao thanh mét mang
lwdi dudng chinh Déng Tay & Thanh Tri va khu vuc phia nam Ha Néi. Nhimg dic diém co sd
ha tdng chi y&u doc theo con dudng nay 1a tram bom nuéc ngdm, mot cdu sit dai 23 m va 2
dudng day tai dién cao ap.

Hién nay c6 rit nhiéu nha clra dang x4y dung doc theo tuyén dudng cii nén cdn phai hiéu
rdng mac di giam bét dién tich thu hoi dat thi tuyén dudng nay van c6 thé giy anh hudng déi
véi dan cu trong vang. Tuy nhién c6 thé di chuyén nhimg ng6i nha chiu inh hudng nim sit
nhimg dudng gom du kién t6i dia diém khic.

Lang S& Thuong tai ly trinh km3 + 800 ndm & nit giao cét véi dudng Bic Nam Yén S6 -
Mai Pong cit qua cdc khu dan cu noi ¢é rét nhiéu nha &, trudng hoc trong khu vue dan cur lan
can niit giao cirt. Trudc khi néi véi dé phia tdy, dudng Nam vanh dai 3 dugc quy hoach di tich
khoi dudng cii cat qua cdc khu dan cu not ¢é ca nha thd va cong vién.

Putng nam vanh dai 3 Ha Noi sau d6 chay vé huréng bic doc theo bén ria cac khu dan
cu va di vio khu vuc nha kho xi-ming clia nha mdy Chinfon dé dam bdo c¢é du khoing cach
cén thiét cho Chia Thanh Tri, khu dan cu mdi phat trién va trudng hoc tai 1y trinh km 5 + 800.

Dudng nam vanh dai 3 cat vao khu vuc dan cu déng diic & phia Nam Du Hai dé dam bao
c6 du khoang cédch can thiét cho du én méi truong va cip nudec Ha Noi - giai doan 1 (1997 -
1999) do WB tai trg, nha may hod chit Ba Nhat va nghia trang liét sy lang Linh Nam tai ly
trinh km 6 + 800. Mot cdu can ciing dugc thiét k& dé gidm thiéu anh hudng dén khu vuc nay.

Dudng nam vanh dai 3 dy kién vugt qua song Hong tai diém trén tuyén clia TEDI Tuy
nhién, tuyén sé di vé hudng bic khoang 150 m tir diém giao cit ban diu vdi dé phia dong dé
tranh di tich lich str va mé ma trén cdnh dong huyén Gia Lam. Sau d6 tuyén chay song song
véi duong cd.

Tuyén két thiic tai diém giao cit da thiét k& trén QL 5, noi doan phia nam cta QL 1 mdi
do Ngan hang phit trién Chau A tai tro dang duoc thuc hién.

Tong chiéu dai trén dudng giita Phap Van trén QL 1 va Sai Dang trén QL 5 khoing 12,2
km va khoang giita cic dé khoang 2.400m.

2.4.4. Vi tri tram thu phi cau duong

Du kién dat tram thu phf kiéu Barie trén dudng nam vanh dai 3 Ha Noi dé thu phi ngudi
st dung doan dudng nay. Vi tri tram thu phi du kién dat trong khodng cich gita dudng dé Gia
Lam v niit giao QL 5.

Tram thu phi dai gdn 200 m s€ dugc xay dung trude dudmg quy hoach do thi va xe tdi
hang nang khi xudng déc cdn giam tdc dé din dan réi dimg lai theo hang. Nhu vy, tram thu
phi phai & 1§ trinh km 11+100.

Tuy nhién xe co sir dung nit giao thong tai cac vi tri dé c6 thé khong di qua tram thu phi
nay. Vi vay, di c6 dé xuit 1 tram thu phi phu teén 161 1én xudng cia nhimg con dudng nay.

2.5. Nghién cttu va lua chon phuong dn ciu
2.5.1. Cdc phuong én cho cdu chinh
Phuong an 1: Ciu dam hop lién tuc BTUST véi cic nhip:
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80m+4x130m+80m=680m

Theo cdc hé s6 qui dinh cimg cao, try d& két hop ban mit ciu duge ding & phia Ha Noi
va Gia Lam.

Cic 18ng sit trong méng coc duge duge thiét k& khdc nhau (nhir coc 6ng thép, coc dng
bé-tong dé tai chd). Qua so sanh, chon loai coc ng bé-tong dd tai chd dudng kinh 2.000 mm.

Phuong 4n 2: Ciu lung vom BTUST (PC Extradose Bridge)

Tang chiéu dai nhip 1én 180 m, cin thi€t dim hop bé-tong cao 10,5 m tal cdc tru ciu.
Chiéu cao ndy c6 thé khé thi cong tai Viét Nam nén doi nghién ctu dé nghi dung ddm hop bé-
tong lai ghép. Loai cdu ndy két hgp véi cdp neo & cao do thap d€ tang cudng d6 chiu luc coa
doan dam trén tru cau. BS tri cic nhip la:

100m+3x180m+ 100m=740m

v6i thdp cao 20,0 m phia trén mit ciu.

Phuong an 3: Cau day vang BTUST

Doi nghién citu lya chon ba tri nhip kinh té& nhat:
130 m +260 m + 130 m = 520 m

Chiéu cao thdp cdu khodng 95 m trén muc nudc bién, trong gidi han cho phép bdi Cuc
Hang khong Viét Nam.

2.5.2. Xdc dinh loai cau cho cdu dan va cdu qua dé
Cau dan 1 (cau giita nhip song chinh va cdu qua deé):

Ciu dim hop lién tuc BTUST nhip cau 50 m. Hinh dang cdc tru cdu tuong tu ciu chinh,
do d6 phia Ha Noi v Gia Lam khdc nhau. Ding méng coc bé-tong dé tai chd dudng kinh
1.500 mm.

Cau din 2 (cdu gida cdu qua dé& va mo):

Ding dim bé-tong dic sin, tru d& don gian hoac lién tuc theo diéu kién tai trong dong
v4i chiéu dai nhip 1a 30 m. Tru cdu ¢4 hinh c6t thon.

Cau qua dé:

B& tri nhip cau qua dé nhur sau:
- Phia Ha Noi:
75m+130m+75m=280m
- Phia Gia Lam:
50m+80m+50m=180m

Tuy vay, nghién ctu k¥ hon s& theo khao sdt dia hinh trong thi&t k& ky thuat chi tiét. Tru,
mong cau tuong ty nhu ciu dan.

2.5.3. Danh gid, lua chon phuong dn cau
Vé cau chinh:

Phuong dn 2 bi loai bo theo quyét dinh ctia Ban chi dao Nha nudc.
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Con 2 phuong an, déi nghién ciu ding mét s6 phuong phap, trong dé c¢é phuong phap
theo tiéu chuin Nhat Ban, phuong phdp ty s8... Nghién ciiu cdc loai cdu trén di duogc thuc hién
trén co s0 phan tich kinh 1€ ddy di. Két qua nghién ctu thé hién trong bang 2.7.

Bdng 2.7. Tom 1it phan tich kinh té cdc phuong dn cau

dv: tricu VND

Hang muc T PA 1-dam hop PA 3 - ddy vang

| 1. Chi phi x4y ding dudng va nit giao khic miuc 1.390.860 1.390.860
Yo amen T T e
3. Dén bu dat dai va tdi dmh CLI ----------- | 12-9.654 ------ 129.654

4 Thikévagidmsit | 283623 | 34972 j
Téné-;;\i phi tai chinh 4.465.037 5.097.086
'T(‘;ng chi phi kinh & | 3.984.452““ 45465[2}
Ty 1¢ ndi hon kinh t& EIRR | 12,55% 11,34% }
,_'i‘y 6 thu chi B/C (suat chiét khiu i = 12%) 1,06 0,93 J

Vé cau dan:

C4u din 1: dim hop lién tuc BTUST, nhip 56 m.
Cdu dan 2: didm chir I gidn don BTU'ST, nhip 30m, méng: coc bé-tong dic tai chd, dudng

kinh 1.500 mim.

Ciu qua dé: dam hop lién tuc BTUST, nhip nhu trén (muc 5.2.5.2), méng: coc bé-tong

duc tai chd, dudng kinh 1.500 mm.
2.6. Thiét K€ so bo dutmg

Thict k& so bd dudng gém nhimg phin chinh sau:

}. Yéu cau chung cho thiét k&
2. Thiét k& mit cit ngang

3. Thiét k€& nit giao khdc mic
4. Tém tat thiét k& hinh hoc

5. Thiét k&€ mit dudng - tiéu chudn thiét ké theo AASHTO (1972 va 1986):

- loai mat dudng: mit dudng mém

- tudi tho thigt ké: 10 nam

- hé 56 16n thit tinh ning phuc vu: 2,5
- cuong do nén: CBR = 6

Keét cdu cdc [6p miat dudng (bang 2.4).
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2.7. Thiét ké so bo cau
Bang 2.8. Cdu tao hinh hoc chung cau Thanh Tri

Loai cau Két cau Bo tri nhip/chiéu dai(m) |
Cau chinh dam hop lién tuc BTUST 80 + 4 x 130 + 80 = 680
Ciu dan 1:
- phia Thanh Tri dam hop lién tuc BTUST 620
| - phia Gia Lam dim hop lién tuc BTUST 780
Ciu qua dé:
- phia Thanh Tri ddm hop lién tuc BTUST 75+ 130 + 75 =280
- phia Gia Lam dim hop lién tuc BTUST 50+ 80+50=180
CAu dén 2:
- phia Thanh Tri dam chir I, BTUST 270
- phia Gia Lam dam chir I, BTUST 300

Thit tu hinh hoc cdc phan ciu theo huéng tir Thanh Tri sang Gia Lam:
Thanh Tri - cdu din 2 - cdu qua dé - cdu din 1 - cau chinh - ciu dan 2 - cdu qua dé - cdu dan 1 -
Gia Lam.
2.8. K¢ hoach thi cong
Go6m céc dé muc:
Céc gdi thi cong va pham vi
Van chuyén vat liéu xay dung
Nguon vat liéu

Phuong phdp thi cong

e B o

Tién d6 thi cong
V¢ ké hoach thue hién du 4n:
Liwa chon nha thau:

Viéc lya chon nha thau cho dy dn duge quyét dinh vdi su tw vin cia OECF, thong qua
ddu thiu canh tranh quéc 1€ c6 su so tuyén thdu phit hop véi huéng déan clia OECF cho von vay
OECF.

Dich vu tu vin cho du dn:

Viéc lua chon va thué tu vin cho cédc dich vy tu van k¥ thuat (thiét k& chi tiét va gidm sat
thi cong) phai duoc tién hanh theo phuong phap danh sach ngin, phi hop vdi hudng dan cla
OECEF vé viéc thué tu vin clia bén vay OECF.

Vé ngdn quy danh cho du dn:

Bit ky khoan nio khong duoc tai trg bing vén vay OECF déu phii do Chinh phu trang
trai.
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Tién do thuc hién:

Toan bé qud trinh thi cong duoc chia thinh 4 goi thau, Dé cé duoc tién do dau tu t6i w,

viéc thi cong tat cd cdc gbi thiu s€ hoan thanh cung lic vao thang thir 43.

gom:

- Goi 1 - cdu Thanh Tri, tong thoi gian thi cong 48 thing, gom 7 phdn:

+ cu dan 2 (phia Thanh Tri) 19 thing

+ ciu qua d¢ (phia Thanh Tri) 31 thdng
+ ciu dan 1 (phia Thanh Tri) 33 thdng
+ cdu chinh 46 thiang

+ ciu din I (phia Gia Lam) 36 thing
+ cdu qua dé (phia Gia LAm) 31 thang
+ cau din 2 (phia Gia Lam) 17 thdng

- Gdi 2 - phin phia Gia Lim, tong thoi gian cdn thiét 42 thdng, tong chiéu dai 3,5 km,

+ dudng chay sudt 4 1an xe, dudng gom va dudng danh cho xe thé so, ngudi di bo

+ mot nit giao bdn hoa thi néi doan tuyén phia nam vanh dai 3 Ha Noéi véi QL 5 va cau
vuot

+ mot nit giao hinh ban thoi ndl cdu Thanh Tri va duong dé Gia Lam

+ 3 cdu cho dudng chay suét va 2 cdu teén nhdnh noi ré tai nit giao (cdu cong) vdi loai
cau dam bé-tong du dng luc.

Trong d6 cac cau chinh la:

+ ciu vugt QLU 5 30 thing
+ ciu cong -Ii_ii nut giao QL S 14 thing
+ cau vugt dudng Gia Lam 08 thing
+ cau vuot kénh Cau Bay 20 thdng

- G6i 3 - phdn phia Thanh Tri, téng thoi gian thi cong cdn thiét 42 thing, tong chiéu

dai 6,2 km, gom:
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+ dudng chay sudt 4 lan xe, dudng gom va dudng danh cho xe tho so, ngudi di b

+ mot nuit gtao hinh kén trumpet don néi doan tuyén phia nam vanh dai 3 Ha Néi véi QL
1, ké ca cdu can

+ mot nit giao hinh thoi hoan chinh néi ciu Thanh Tri va duong dé Thanh Tri

+ mot nit giao hinh bdn thoi n6i doan tuyén phia nam vanh dai 3 Ha Noi va duong
Nguyén Tam Trinh

+ mot tram thu phi loai barie

+ 4 ciu cho dudng chay sudt vi 3 ciu trén nhanh ndi ré tal nit giao vdi loai dim bé-tong
du ttng luc.



Trong d6 cdc cau chinh la:

+ cdu can Phdp Van 26 thang
+ ciu cong tai niit giao Phdp Van - Cau Gi€ 20 thdng
+ cau vuot séong Kim Nguu 12 thing
+ cdu Nguyén Tam Trinh 09 thing
+ cau Linh Nam 09 thing

- G6i 4 - xdy dung khu tdi dinh cu; tdng thoi gian thi cong cin thiét dé xay dung co s¢
ha ting khu (di dinh cu khodng 18 thdng, gém:

+ dudng din va dudng noi bd

+ hé thong cung cdp va thodt nudc

+ khu danh cho hoat déng cong cong va cong vién
2.9. Quan ly va khai thac cong trinh

2.9.1. Hé thong duy tu sua chita duong

D¢ dat duoc yéu cdu quan 1y, sta chita dudng, toan bo hé thong duy tu sira chita dudng
phai hoat dong cé nguyén tic vi theo mot cich thitc hoin chinh. Cdc 18 chiic quan 1y dugc
thanh lap phai bao gém cédc thinh phin céng viéc yéu ciu va ¢4 du nang lyc can thiét.

Cong tdc duy tu stra chita dudng bao gém cdc cong viéc khac nhau lién quan dén kiém
tra, duy tu, stra chita. Nhiing céng tc nay cdn thuc hién nhanh dé dam bao giao théng lién tuc.

2.9.2. Hé thong hoat dong duy tu sua chita
Dé thuc hién cdc hoat dong duy tu, stra chita, cin quy dinh cdc vin dé sau:

- e thong thong tin, lién lac (chi dan, phu trich, nhiém wu, ra quyét dinh va hop tic)
gitra van phong chi huy Khu dutmg bo, Phan khu stra chita dudng bo.

- Tang cuong hoat déng va trich nhiém gidta Khu duong b véi Phan khu dudng bo.
- Can khuyén khich nha thau thuc hién sira chita duong bo:

- Hoat dong sura chita dua trén k&€ hoach hiang nim, hang thang.

- Chi rd céc chi tiéu cong viéc duy tu va sira chiia.

- Xay dung mot hé théng hop déng ki€m tra va nghiém thu cong tac duy tu stra chita
duodng.

- Hudng din trudc cic nha thau cic quy dinh cho céng tic duy tu sira chita duong.
2.9.3. Hé théng qudn Iy va co s¢ dix liéu

Hé thong quin ly va co s& dit liéu 1a khong thé thigu trong cong tic duy tu sia chia
dudng. Mét trong nhitng hoat dong quan trong nhat 1a thu thap cdc s6é liéu can thiét, dac biét [a
cdc ban vé thi cong va cdc vin ban nhu bio cdo thiét k€, tiéu chudn k¥ thuat, ghi chép thi cong
va lich st stra chifa.

63



2.9.4. Hoat déng va nhiém vu duy tu sua chita duong
Cic hoat dong va nhiém vu duy tu stra chira dudng thé hién trén hinh 2.2.

Thanh tra | —— | Thanh tra thudng xuyén, dinh ky va dac biét

Don sach mat dudng, hdm, twong, thodt nurde vit
cac thiét bi trén dudng

Kiém tra cay cd - cat ¢d - réng cay

Stra chita an toin giao théng - lan can - bién béo -
chi€u sdng v thiét bj quan ly

Duy tu

Sira chita mat dudng: v4 6 ga, trang mat, X Iy
Duy tu mat, vét lin, nirt gy

stra chidta  |—|
dudng

Sira chifa nho cdu: b6 via, lan can, scn

Stra chita nhd két cdu khdc: cong, két cdu thoit
nudc

Cic viéc khac, sira chita nhd dé ngan ngua tai hoa
va phuc héi

Sira chita mat dudng, dp phi va thay the

Sira chita — Sira chita c4u: ban, ddm, khe néi, goi, try, mé

Slra chiva cic ket c4u khic: cong, thodt nudc

Ngira tai hoa va phuc héi bdo vé ta luy - tudng
chén - mat dudng, céu

Hinh 2.2. Hoat dong va nhiém vy duy tu stra chita dudng

3. DPANH GIA TAC PONG MOI TRUOGNG DU AN CAU THANH TRI
3.1. Pham vi, muc dich va ndi dung nghién cim

Cong tic nghién cttu tdc dong moi trudng bao gom:
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- dinh gid so bo vé moi trudng IEE, duge thue hién theo 3 phuong 4n tuyén, nham muc
dich xdc dinh cdc yéu t6 méi trudng trong cic phuong dn dé.

- dinh gid tic dong moi trudng EIA: dugce thuc hién doc tuyén dudng lya chon. Pham
vi khao sit moi trudng trén mot dai rong 200 m (tic 12 rong 100 m moi phia, tinh tir
tim tuyén).

Muc dich cua ddnh gid tic dong méi truong EIA 1a du dodn tdc’dong cia cdc yéu to moi
truong va xem xét mifc d6 giam nhe cic tic dong nghiém trong cé thé xay ra.

Noi dung nghién citu:

- Neéu rd cic diéu kién méi trudng hién tai cia khu vuc nghién ciu;

- Phan tich va du bdo cic hang muc gay tic hai cho méi truong trong giai doan xay
dung va st dung cong trinh;

- Lap k& hoach quan ly tic dong méi truong cho du dn bao gdm cdc bién phip giam
thiéu ti€ng 6n va ké hoach theo déi kiém tra tic dong moi trudng;

- Lap ké& hoach tdi dinh cu.
3.2. Phuong phap nghién ciru

Xem xét moi trudng ban dau IEE dugc thuc hién trén co so thu thip cac sé licu thong tin
tir cdc co quan lién quan va diéu tra hién truong.

M6 rong hon, dua trén céc két qua cha IEE va cic théng tin hitu ich khic, diéu kién moi
truomg hién ¢é trén tuyén duge chon va trén vung lan cén, thyc hién danh gia tic dong moi
trudng EIA theo cac giai doan thi cong va sira chita. Cudi cling, dua trén cic phan tich dé ra
bién phip gidm nhe cdc tdc dong nghiém trong cé thé xay ra. Nghién ctru bao gém cé du tinh
chi phf thuc hién céc bién phip do.

3.3. Dinh gia moi truong

Dua trén két qua cua IEE va phin tich EIA, ddnh gid méi truong trong giai doan xay
dung, hoat dong va duy tu sira chita theo tuyén dudng duoc chon thé hién trong bang 2.9.

3.4. Cac bién phap giam nhe tic dong bat loi téi moi truong

Thiét ké k§ thuat va phuong phdp thi cong s€ xem xét ca cac bién phdp giam nhe tic
dong bt loi t6i moi trudng. Cic bién phap dé 1a:

3.4.1. Giai doan thi cong

- kiém tra 6 nhiém cdc chit doc, a-xit hoac cdc chat kiém;

- kiém tra chat luong nudc dung trude khi thi cong;

- han ché& xéi mdn va lang dong bing cich trong lai cay cd trén ving dit bi xdo ron;

- han ché 6 nhiém khi quyén bing trdng nhya mit dudng;

- do kiém tra chat luong khong khi do xe thi cong gay ra;

- han ché€ tiéng 6n va chdn dong, dic biét & nha mdy trén bé-tong;

- quan ly viéc mua/loai bo vat liéu xay dung nhu cdc coc méng ciu;

- quan ly cédc cong trinh tam;

- chi dan cong nhan hiéu biét cic dic diém van hod quan trong.
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3.4.2. Giai doan hoat déng, duy tu sita chita

- han ch€ x6i mon bang trong cay cb ven by song;

- kiém tra 6 nhiém nudc do nuéc bin d6 ra song;

- do kiém tra chit lugng khéng khi do luu Iwong giao thong tang lén;

- do kiém tra tiéng 6n giao thong;

- xem Xét lap rao chén ti€ng on doc Trudng ti€u hoc Tran Phii.

Bdng 2.9. Tom tdt danh gid moi truong du én céu Thanh Tri
tt Danh muc Ddnh gia Tdc dong va nguyén nhan
mdéi truong
Modi truomg - Xa hoi
1 | Ti dinh cu BLL (C) | Khoing 100 nha va 12 ha d4t nong nghiép phai phd
bo.
2 | Hoat dong kinh t& BLN (C) | M4t mét s6 rudng lia va ao cd @ mot vai doan. Tuy
TDN (O) | vay hoat ddng kinh t& s€ dugc ting cudng do c6 du
an.
3 | Phuong tién giao - Tuyén duong t61 uu duoc thiét k&€ qua rdt gain mot s
thong / cong cong cong trinh cong cong nhu trudng tiéu hoc.
4 | Lang xa roirac - Tuyén dudng t6i vu duge quy hoach tranh khu mat
do dan cu cao.
5 | Dac tinh van hod - Tuyén dudng t61 wu bio dim khoang cich cidn thiét
tdi cdc cong trinh van hod.
6 | Quyén cong cong - Khéng c6 quy tic Nha nuée cho noi nudi c4.
7 | Diéu kién sic khoé - Khong c6 hau qua vé sitc khoé cho du 4n.
cong cong
8 | Rdc bin BLN (C) | Quan 1y ric bdn trong giai doan xdy dung s& duoc
xem Xét.
9 |Tai nan (sv nguy - Tai nan, nguy hiém ting Ién khi ¢6 du 4n.
hiém)
Moi truong tu nhién
10 | Dia hinh, dia chat - Pham vi du dn khong 16n, khong gy ra su thay déi
déng k€ vé dia hinh, dia chit.
11 | X61 mon dat BLN (O) | Can c6 bién phip giam nhe x6i mon nho trén khu dat
cao do mua, sau khi cay trong bi ph4 bo.
12 | Nuéc ngdm - Khong c6 sur thay déi phan b nudc ngdm.
13 | Tinh trang thuy vin - Khéng ¢é sy thay ddi luu lugng va dong chdy cta
séng.
14 | Ving ven bién - Du 4n khong c6 ving ven bién.
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15 | Hé¢ dong vat va thuc { - Khong c6 hoic cé it gidng loai trong khu vuc du dn
vat va tdc dong dén hé sinh thdi rat {t.
16 | Khi hau - Khoéng ¢6 sy anh hudng dén khi hau.
17 | Phong canh | BLN(C) | Mic diu my quan phong cinh c6 thé bj anh hudng
TON (O) | khi xay dung, nhu rdc bdn, nhung thiét k& cdu da xét
J dén su hai hoa véi phong canh tu nhién.
O nhiém moi truong
lBR nhiém khi quyén BLN (C) | Do liu lugng giao thong ting lén cé thé gdy tang nhe
- BLN (O) | 6 nhiém khi quyén. Cin c6 bién phap gidm nhe.
19 | O nhiém nude BLN (C) | O nhiém c6 thé tang nhe khi thi cong, chli yéu do
{ nudc bdn. Cin c6 bién phdp giam nhe.
20 | O nhiém dit dai - Phuong phip thi cong cin xét dén bién phap chéng 6
nhiém dat dai. Anh hudng nity s& rat nho.
21 [ Tieng o6n va chan| BLN(C) | Vi mot vai doan dudng dugc thiét k& gan khu nha &
dong BLN (O) | nén ¢ anh hudng nhe vé tiéng 6n, chén dong. Cén ¢
bién phdp giam nhe.
22 | Lun sut dat dai - Phuong phdp thi cong cin cé bién phdp chong sut 10
dat dai. Tac dong nay s€ rit nho.
23 | Sir lan toa cic mui - C6 rat it yéu to gay lan tod cic mii bai dur 4n. ]

Ghi chu:

TDL: chiu tic dong lm;
TDN: chiu tic dong nhe;
BLL: tdc dong bat loi 16n;
BLN: tdc dong bat loi nho,
(C): rong giat doan tht cong;

(O): rong giai doan hoat déng, duy tu sira chira.
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CHUONG 3
MOT SO PHUONG PHAP SO SANH,
LUG CHON PHUONG AN
Cdd DU GN XAY DUNG

1. PHUONG PHAP DUNGMOT VAI CH] TIEU TAI CHINH KINH TE TONG HOP
KET HGP VOI MOT HE CHI TIEU BO SUNG

2. PHUONG PHAP DUNGMOT CHi TIEU TONG HOP KHONG DON VI DO
3. PHUONG PHAP GIA TRI - GIA TRI SUDUNG
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1. PHUGNG PHAP DUNG MOT VAI CHi TIEU TAI CHINH KINH TE TONG
HOP KET HOP VOI MOT HE CHI TIEU BO SUNG

1.1. Co s¢ ly ludn chung

Phuong phdp diung mot vai chi tiéu tai chinh kinh t€ téng hop két hop véi mot he chi tiéu

bd sung lay chi tiéu tai chinh kinh t& téng hop 1am chi tiéu chinh dé lua chon phuong dn con hé
chi tiéu bd sung chi ¢6 vai trd phu.

Phuong phap nay Iay chi tiéu tii chinh kinh t€ t6ng hop 1am chi tiéu chinh dé so sinh lua
chon cdc phuong 4n vi chi c6 loai chi tiéu nay méi cé thé phin 4nh khdi quat phuong an mét
cich tuong déi toan dién cic mat kinh €, tai chinh, ky thuat va x3 hoi. Cdc chi tiéu ky thuat
khong ¢6 kha nang nay.

Phuong phdp nay giip ta danh gia va lua chon phuong 4n mét cach tuong doi toan dién
nhung khong tranh khéi mot s6 nhuge diém la cdc chi tiéu tai chinh kinh t&€ tdng hop chiu su
bién dong clia gid ca, cua ty gid hdi dodi (néu du 4n ¢6 lién quan dén ngoai té), chiu sy tic dong
cta quan hé cung cau nén khong phdn dnh bin chat vu viét vé ky thuat cia phuong an.

Phuong phdp xdc dinh, phiong phdp si dung va pham vi sit dung cdc chi tiéu tai chinh va
kinh 16" - x@ hoi dé so sanh, hea chon phuong dnidi dn ddu i sé dugc trinh bay cu thé trong
chicong 4 va 5, rong chuong nay chi néu mot cach khai qudr vé hé théng cdc chi tiéu.

1.2. Hé chi tiéu sir dung dé danh gia
1.2.1. Nhém cdc chi tiéu tai chinh va kinh té - xa hoi
1.2.1.1.Cdc chi tiéu hiéu qud tai chinh
Cdc chi tiéu hiéu qua tai chinh bao gém:
- Cdc chi tiéu tinh:
+ loi nhuan tinh trén mot don vi san phdm;
+ mifc doanh lgi mot dong von dau tu;
+ thoi han thu hoi von diu tu (chua tinh dén gid tri thoi gian cua tién).
- Céc chi tiéu dong bao gém:
+ hiéu s6 thu chi (NPW hoic NFW, NAW);
+ sudt thu lgi ndi tai (IRR);
+ ty s6 thu chi BCR (B/C);
+ thai han thu héi von ddu tu (c6 tinh dén gid tri thdi gian cla tién).

Cic chi tiéu néu trén phin 4nh loi ich truc tiép clia doanh nghiép. Ching cé thé déng vai
trd chi tiéu tai chinh kinh 1€ téng hop. Khi quyét dinh phuong 4n chit ddu tu chi dung mot trong
cdc chi tiéu trén 1am chi tiéu chinh, cdc chi tiéu cdn lai chi dé tham khdo. Con hé chi tiéu bé
sung ¢6 thé dung cic chi tiéu k§ thuat, méi trudng va xa hoi khéc (trinh bay trong cdc muc 1.2.2
va 1.2.3 cla chuong nay) tuy theo timg trudng hop cta du 4n nghién ciu.

Nhu sau nay s& chimg minh dii ta ¢ sir dung cdc chi tiéu khic nhau nhu hiéu s6 thu chi,
suat thu lgi noi tai hay ty s6 thu chi dé lua chon phuong 4n tot nhit trong mot tap hop cic
phuong 4n thi két qua luén ludn cho ta ciing mot phuong dn gidng nhau. Hay ndi khac di 3 chi
tiéu néu trén cho ciing mot két qua khi so sdnh lua chon phuong 4n t6i wu.
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1.2.1.2. Cdc chi tiéu hiéu qud kinh té - xd hoi

Cic chi tiéu hiéu so thu chi, sudt thu 10i noi tai, ty s6 thu chi ciing c6 thé ding dé danh gid
hiéu qua kinh t& - xa hoi ciia mot du dn diu tu. Trong trudng hogp nay ching cin phai dugc xac
dinh tir gidc d6 loi ich cua toan bo nén kinh t& qudc dan, clia toan xa hoi.

Ciing giéng nhir cic chi tiéu hiéu qua tai chinh, cdc chi tiéu kinh t€ - x4 hoi néu trén ciing
c6 thé dung lam chi tiéu tai chinh kinh t€ tdng hop dé quyét dinh phuong 4n dau tu.

Ngoai ra, trong phan tich kinh t& - xa hé1 nguoi ta cdn st dung cic chi tiéu nhu mic déng
g6p hang nam cho ngan sach Nha nudce, lam ting midc séng dan cu, tao thém céng an viéc lam,
giai quy€t nan that nghiép, bao vé moi trudng...

1.2.1.3. Cdc chi tiéu chi phi

Trong nhém nay c6 céc chi tiéu nhu gid thanh (t6ng chi phi xay dung cong trinh du dn),
chi phi dau tu, chi phi khai thdc, chi phi van hanh...

1.2.2. Nhom cdc chi tiéu ky thudt

a) Cdc chi tiéu vé khai luogng xay 13p

b) Cic chi tiéu vé tuyén (d6i véi cdc cong trinh xiy dung giao thong)
c) Cdc chi tieu khai thic

1.2.3. Cdc chi tiéu vé moi truong va cdc chi tiéu xd hoi khdc

- dién tich xay dung, dién tich chi¢m dat;

- mifc do anh huéng dén mua mang néng nghiép;

- mitc d¢ dnh hudng dén moi trudng nhu kha nang gay x6t 18, thay déi dong chay, anh
hudng dén hé dong thuc vat, tiéng n, chat lugng khong khi, van dé thim my, canh
quan, dnh hudng dén cic di san vin hod, khu du lich, thay déi tip qudn sinh hoat cta
dan...

Ngoii ra vin dé an ninh quéc phong L2 rat quan trong phai duge xem xét ngay tir giai doan
ddu cla dir dn. Phai tinh dén ca cdc anh hudng thi cap nhur: kich thich phat trién cdc nganh sin
xudt lién quan nhu sdn xudt nguyén vat liéu xay dung, phét trién giao thong tao tién dé cho cic
nganh khic phat trién...

2. PHUONG PHAP DUNG MOT CHI TIEU TONG HOP KHONG DON VI BO

2.1. Co sd 1y luin chung

2.1.1. Su can thiét cia phuong phdp

Trong so sanh, ddnh gid, lua chon cdc phuong dn diu tu ¢6 trudng hop phai dong nhiéu chi
tiéu khac nhau véi cdc don vi do khic nhau. Thutng thuong, phuong dn nay hon phuong dn kia
0 mot so chi ticu nhung lai kém & mot s6 chi tiéu khdc. Vi du: mdt phuong dn xdy dung cong
trinh cau dudng cé von diu tu ban ddu 16n thi chi phi duy tu, bao dudng lai nho; phuong dn cho
san pham chat lugng 16t thi chi phi khong thé thdp...

Tk day nay sinh nhu cfu so sanh cdc phuong 4n bing maét chi tiéu ndo d6 téng hop duoc,
tinh gop duogc tat ca cdc chi tiéu mudn so sénh. Trong khi cdc chi tiéu muon so sinh lai ¢6 don
vi khdc nhau nén khong thé cong lai mot cach truc ti€p. Mudn the trude hét phii 1am mit don vi
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do ciia chiing (vé thif nguyén hod), 1am cho chiing trd nén déng huéng réi méi cé thé tinh gop
lai duoc. D6 13 1y do ra doi phuong phdp diing mot chi tiéu téng hgp khong don vi do dé xép
hang phuong dn dau tu.

Vé ban chat, chi tiéu téng hop khéng don vi do 1a tit cd cdc chi tiéu can thiét dé ddnh gia
cdc phuong dn ddu tr vén ¢6 y nghia, vai trd khic nhau, don vi do khdc nhau duogc 1am cho dong
hudng, lam mat don vi do, duge ddnh gia vé mitc do quan trong (theo phuong phap chuyén gia)
roi tinh gop lai trong mét chi tiéu bang phép binh quin gia quyén cé trong s& bang mic do quan
trong da danh gia.

Phuong phap ding mot chi tiéu tdng hop khong don vi do thudng duge dp dung cho cic
truong hop khi ¢6 nhiéu chi tiéu ¢6 mic d6 quan trong gin nhu nhau, vi du nhu trong phan tich
kinh t& - x4 hoi cua du dn ddu tir xay dung cong trinh giao thong thi cdc chi tiéu can dugc xem
xét c6 thé 1a: thic ddy kinh t&€ khu vuc phét trién, ddm bio an ninh quéc gia, tang cudng dam
bao trat tu an toan giao thong...

2.1.2. Uu, nhuoc diém ciia phuong phdp

Vé wu diém:

- viéc so sanh lua chon don gidn va théng nhat vi chi dung mot chi tiéu duy nhit;

- ¢6 thé dua nhiéu chi tiéu vao so sdnh, gilip cho viéc so sanh c6 tinh tdng hop va phin
anh duoc tit ca cdc mit, cdc khia canh clia cc phuong dn;

- ¢6 the tinh dén ca cdc chi tiéu khong thé lugng hod vi cdc chi tiéu chi ¢6 thé dién ta
bing 18i, vi du nhu tinh thim m¥, khia canh tam ly... bing phuong phép cho diém cia
chuyén gia.

Vé nhuye diém:

- dé mang tinh chd quan trong budc cho diém mdc 46 quan trong ca céc chi tiéu vi

phai hoi y kién chuyén gia;

- dé che 1ap mAt chi tiéu chil yéu néu dua qua nhiéu cdc chi tiéu vao so sdnh;

- céc chi tiéu dua vdo so sdnh ¢6 thé bi triing 1ap & mot muc do nhat dinh.

2.1.3. Phuong phdp xdc dinh mitc d¢ quan trong (trong s6) cua cdc chi tiéu

Pé xac dinh tdm quan trong cta cdc chi tiéu ngudi ta thuong ding phuong phép 1dy y kién
chuyén gia. Chuyén gia la nhitng ngudi ¢é kién thic, kinh nghiém lau nam trong Iinh vuc nghién
ctu. S6 luong chuyén gia thu hiit vao viéc 1ay y kién khéng nén it qud vi nhu viy khong dam
bao do chinh xdc. Nguoc lai, néu thu hit nhiéu chuyén gia qua thi trong mot s6 truong hop s
khé tim dugc mot két luan chung (néu két luin ndy 1a cdn thiét) va ngoat ra né doi hoi nhing chi
phi lon khéng cin thiét.

Dé 14y y kién chuyén gia, ngudi ta ¢é thé sir dung nhiéu phuong phdp: phuong phip ma
trin vuong Warkentin, phuong phép cho diém theo thang diém cho truéce, phuong phdp so binh
quan... trong d6 phuong phip ma tran vudng Warkentin dugc sit dung phéd bién hon ca. Noi
dung caa phuong phdp ma tran vuong Warkentin nhu sau:

Vi du 3.1:

A. Trudc hét 1ap mot ma trdn gom cé m+3 cdt v m+2 dong, m la s6 lugng cdc chi tiéu
(NR - Norm) cin xic dinh trong s6. Cot ddu va dong ddu clia ma tran chinh 13 cdc chi tiéu can
xdc dinh trong s6. Bang diém tao nén tir cot thi 2 dén m+1 (gém m cot) vi tir dong thit 2 dén
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dong thit m+1 (gém m ddng) ctia ma tran (vi vay dugc goi 1a ma tran vuéng). Moi chuyén gia
cho diém ddnh gid vao bang diém trén co s3 so sanh timg cap chi tieu. Cot m+2 1a cot ghi tong
diém s6 da cho theo dong. Cot m+3 la cot ghi trong s6 W, sau khi da xdc dinh dugc. Dong m+2
1a dong phuc vu tinh toin (xem bang 3.1).

B. Ti¢n hanh cho diém bing cich so sinh timg cap céc chi tiéu theo cic 6 clha ma tran:

BI. Diém H, 13 diém duoc ghi tai 6 clia cot thit k, dong thit t cha bang diém, la diém s6
chi tam quan trong cta chi tiéu NR, trong so sanh véi chi tieu NR,. Luu y 1 s6 chay t va k dang
dé chi thi ty cha dong va cot (1 1 cho dong, k 14 cho c6t) clia bang diém chit khéng phai clia ban
than ma tran.

B2. Gia tri cha H, dugc tiing chuyén gia xdc dinh theo quan diém ciia minh vé tim quan
trong clia cdc chi tiéu dira trén nguyén tic so sinh cip doi va cho diém nhu sau:

- néu NR, kém y nghia hon nhiéu so véi NR, thi cho H, =0;

- néu NR, kém ¥ nghia hon khong nhi€u so véi NR, thi cho H,=1;

- néu NR, bing nhau vé y nghia so v6i NR, thi cho H,=2;

- néu NR, ¢6 ¥ nghia hon khéng nhiéu so véi NR, thi cho H,=3;

- n€u NR, cé y nghia hon nhiéu so véi NR, thi cho H, =4

B3. Cic tri s6 H,, trong bang diém phai dim béio quy luat:

(D). H,, + H,, phai luén luén bing 4.

). H, = H, = 2 véi i=j.

(3). Biang diém tao nén tir m cot vi m dong nén cé m* 6. Tong clia diém s6 trong 2 6 déi
xdng theo dudng chéo (dudng chéo tir géc trén bén trdi xudng géc dusi bén phai cia bang diém)
luén 1uon bing 4 (theo quy ludt (1)) nén téng dai s6 1t ¢d cdc 6 clia bing diém phai bing 2m’:

m m

3 H, =2m’ (3.1)

t=) k=1

B4. Viéc cho diém dugc tién hanh theo timg dong clia bang diém, bit ddu tir dong thd
nhat. Sau khi da cho diém xong ddng thi nhat thi chuyén ti€p sang ddng thd 2 va quan diém cho
diém da dua ra phai nhat qudn cho tit ca cic budc so sanh tiép theo, nghia la phai ddm bao céic
quy luit néu trong muc B3.

Khi lap bang 3.1 ngudi chuyén gia di c6 cc 1ap luan sau:
béi véi dong dau t=1, tic 1a khi ta so sdnh chi ticu AN véi cdc chi ti¢u khdc:

- Khi so sdnh AN véi chinh AN cuta cot ddu (k=1) nguoi chuyén gia cho H,,=2 vi 2 chi
ticu nay la mét, I€ di nhién ¥ nghia phai nhur nhau.

- AN y nghia hon khéng nhiéu so véi MT nén cho H,,=3;

Vi H,,=3 nén H,, phai bang 1 hay néi khic di khi so sénh MT cta dong 2 (1=2) véi AN
ctia cot 1 (k=1) vSi ngudi chuyén gia phai quan triét quan diém da dung khi so sdnh AN (dong
15 (=1) véi MT (cot 2; k=2) nhu di thuc hién.

- AN bang vé y nghia so véi KT nén cho H,,=2;
Tuong ty, khi cho diém & dong 3 thi H;, phai bing 2.
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- AN ¢4 ¥ nghia hon nhiéu so véi AT (cot 4; k=4) nén cho H,,=4.
Khi cho diém & dong 4 thi H,,=O0.

Trén day la cic 1ap luan d6i véi dong 1, lam tuong tu nhu vay véi cdc dong ti€p theo ngudi
chuyén gia s€ cho ta két qua nhu bang 3.1.

Bdng 3.1. Ma trén vuong Warkentin

Két qud cho diém cda mét chuyén gia khi so sdanh 4 chi tiéu:

1. mirc 46 dam bdo anh ninh quéc gia - ky hiéu AN;

2. mifc d¢ anh hudng dén moi truong sinh thdi - ky hiéu MT;

3. kha ning thiic ddy nén kinh t&€ kKhu vuc phat trién - ky hiéu KT;

4. mic do giai quyét van dé an toan giao thong trong khu virc - ky hiéu AT.

AN MT KT AT u a
Z Hlk Z HU(
k=1 k=2 k=3 k= P W o= ko
‘ Z Z HUz
AN (t=1) 2 3 2 4 11 0.34
MT (1=2) | 2 I 3 7 0.22
KT (t=3) 2 3 2 3 10 0.31
AT (1=4) 0 1 1 2 4 0.13
ZZI_I(k=32 Zwl:l

B3. Tong hop két qua cho diém clia cdc chuyén gia, 14y tri s¢ trung binh clia cdc trong s
ta thu duoc két qua trong s6 cua timg chi tiéu.

2.2. Mot s6 phuong phap cu thé

2.2.1. Phuong phdp don gidn

Phuong phédp don gian dp dung cho céc trudng hop cé dac diém sau:
- cdc chi tieu so sdnh chi l1a dinh tinh va khong ¢6 don vi do;

- mitc dap ing clia cdc phuong 4n theo céc chi tiéu va mdc quan trong (trong so) clia
ciic chi tiéu so sdnh duoc xdc dinh theo phuong phap chuyén gia.

Nhir vay, phuong phdp nily mang nang tinh chd quan va chi nén dp dung cho cdc truong
hop khong ¢6 hoiac khong thé tinh todn cdc chi tiéu so sanh dinh luong.

Vi du 3.2:

Mot die dn dau e xdy dung giao théng can so sanh 2 vi i xay dung la A va B. Cdc chi
t1éu dica ra so sanh la:

1. mitc dé ddm bdo anh ninh quéc gia;
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2. mite do dnh hiidng dén moi ruong sinh thdi;
3. khd nang thiic ddy nén kinh 16" khu vuc phdt trién;
4. mitc do gidi quyét van dé an todn giao thong trong khu vic.

Kha nang ddp ting cla céc phuong dn doi véi cdc chi tiéu so sdnh duge dénh gid bang cdch
cho diém cia chuyén gia véi thang diém 10. Tdm quan trong cla timg chi tiéu cing dugc cho
diém theo phuong phip chuyén gia. K&t qua cho diém clia cic chuyén gia nhu bang 3.2.

Bdng 3.2. Két qud cho diém ctia cdc chuyén gia

Cdc chi tiéu so sdnh Tam quan Miic d6 dip ing cla phuong dn
o so sénh A B
1. mic 46 dam bao anh ninh quéc gia 6 4 6
2. khé nang thic ddy kinh t& 5 5 3
3. mitc d6 it anh hudng dén mai trudng 3 7 .3
4. giai quyét vin dé an toan giao thong 3 5 5

Tir bang 3.2 ta téng hop diém cho timg phuong an theo bang 3.3.
Theo két qua tinh todn & bang 3.3 ta thiy phuong dn A tot hon.

C6 thé 1y gidi diéu nay nhy sau phuong 4n mac di mdc do dam bao an ninh quoc gia kém
phuong 4n B nhung né thic diy nén kinh & phat trién t6t hon, dac biét it anh hudng hon hin dén
moi trudng. VE gidi quyét vin dé an toan giao thong thi cd 2 phuong dn nhu nhau.

Bdng 3.3. Bdng diém ddnh gid tong hop

Cic chi tiéu Diém dénh gid tdng hgp cha phuong 4n
A B
1. miic do dam bao anh ninh quéc gia 24 36
2. khi ning thic ddy kinh t& 25 15
3. mdc d6 it anh hudng dén moi trudng 21 9
4. giai quyét van dé an toin giao thong 15 15
Téng cong 85 75

2.2.2. Phuong phdp Pattern
Trinh tu tinh todn ctia phuong phdp Pattern gom cdc budc sau:
Budc 1. Lira chon cdc chi tiéu dé dia vao so sanh

Céc chi tiéu dua vao so sanh khéng duge tring lap. Vi du néu di dua vio so sanh chi
ticu NPW thi khéng nén dua vao so sanh chi tiéu von dau tu vi trong chi tiéu NPW da ¢é von
dau tu réi.
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Buoc 2. Xdc dinh hudng cua cde chi tiéu va lam cho céc chi tiéu dong huong

Trude hét cin xdc dinh chi tiéu téng hop khong don vi do (hAim muc tiéu) 1a cuc dai
hay cyc tiéu. Néu him muc tiéu 13 cuc dai thi cdc chi tiéu lgi nhudn, hiéu qua, gia tri sir
dung dugc dé nguyén, cdn cdc chi tiéu vé chi phi phai déi thanh s6 nghich ddo cta ching
(dem 1 chia cho tri s6 clia cdc chi tiéu dé) dé dua vao tinh todn (bdi vi chi phi phai cang nhd
cang t6t ma ham muc tiéu lai 13 cure dai). Trong trudng hop him muc tiéu I cuc tiéu thi van
dé dugce 1am ngugc lai.

Buge 3. Lam mdt don vi do ciia cde chi tiéu

C6 nhiéu phuong phip lam mit don vi do ctia cdc chi tiéu nhu phuong phdp gid tri nho
nhat, gid tri 16n nhat, gid ui dinh mic, phuong phdp tri s6 16t nhit hay tiéu chudn... Trong cic
phuong phdp nay tuy theo loai chi tiéu dang xét ma ngudi ta chon gid tri nho nhat, gid tri I6n
nhat, gia tri dinh miic hay tri s6 16t nhat hodc tri s6 tiéu chuin cha chi tiéu dang xét 1am don vi
(tri sO cha chi tiéu sau khi vo thit nguyén hod 1a 1). Gid tri cha chi tiéu dang xét trong cic
phuong an khic duoc 1am mat don vi do bang cdch chia né cho gia tri da duge chon 1am don vi.

Cic phuong phédp hay duge dung hon ca la phuong phdp Pattern va phuong phép so sdnh
cap d61. Sau day la phuong phap Pattern.

Theo phuong phap Pattern, tri 56 dd vo thi nguyén hod P clia chi tiéu i trong phuong 4n |
(c6 gid tri chua vo thi nguyén hod 1a C) la:

Cl
P, =—2-.100 (3.2)

ZC.-J-

5=

trong dé n la so phuong an.

Budc 4. Xdc dinh tam quan trong ctia moi chi tiéu

Theo phuong phdp chuyén gia ngudi ta sé xac dinh dugc trong s6 W, ctia chi tiéu i.
Budc 5. Xic dinh chi tiéu tong hop khong don vi do cia cdc phuong dn

Chi tiéu téng hop khong don vi do V; ciia phuong 4n j dugc xéc dinh theo cong thifc sau:
V=28, =D PW, (3.3)

trong dé:
(3.4)
Buioe 6. So sanh hia chon plitong dn

Tuy theo ham muc tiéu 1a cyc dai hay cyc tiéu mi ta x&p hang cic phuong dn theo thi tu
giam dan hay tang din clia chi tiéu 1éng hgp khong don vi do V. Phuong dn 16t nhat 1a phuong
dn ding dau tién trong bang xép hang.

Vidu 3.3:

Theo phuong phdp diing mot chi tiéu téng hop khong don vi do dé x&p hang 3 phuong dn
dau tu xay dung cong trinh cu Thanh Tri véi céc chi tiéu so sdnh nhu bang 3.4.
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Bdng 3.4. Cdc chi tiéu so sanh cia 3 phuong dn xdy dung cau Thanh Tri
(Nguon: Bdao cdo NCKT cdau Thanh Tri)

Tén chi tiéu Pon vi Cic phuong 4n
do
1 2 3
1. chi s6 chi phi xdy dung - ky hiéu la C - 0.95 1.01 1.00
2. dién tich chiém dit - ky hiéu la G ha 68.3 70.7 61.7
3. chiéu dai cdu - ky hiéu 12 B m 1860 2340 2340
4. chiéu dai duong - ky hiéu la R km 11.6 12.05 12.3

Loi giai:

Buse 1. Lua chon chi tiéu so sdnh: Céc chi tieu dua vao so sanh trén 1a cdc chi tiéu chinh.
Trén thuc t€ con nhiéu chi tiéu khac cin va c6 thé dua vao so sdnh vi du vé s6 nha dan bj anh

hudng va lién quan téi né 1a chi phi dén bii; vin dé mai trudng...

Buoc 2. Xde dinh hudng ciia cdc chi tiéu va lam cho cde chi tiéu dong huong: Cic chi tiéu
néu trén déu cing nhé cang t6t. Him muc tiéu ta ciing nén va chon 1a cuc tiéu, vi vay céc chi
tieu da chon déu déng hudng, khong phai déi thanh sé nghich dao.

Bucc 3. Lam mdt don vi do cia cdc chi tiéu
Theo cong thirc 3.2. ta co:
Poi véi chi tieu 1:

Phuongdn I: P, = 0.95 100 =32.1
0.95+1.01+1.00
) 1.01
Phuong 4n 2: P, = 100 = 34.1
0.95+1.01+1.00
Phuong an 3: P, = .00 100 =33.8

0.95+1.01+1.00
Tuong tu véi céc chi tiéu khéc, ta ¢6 két qua nhu bang 3.6.
Buoe 4. Xdc dinh 1am quan trong ciia moi chi tiéu

Ta c6 két qua cho diém clia mét chuyén gia tiéu biéu vé trong s6 cla cac chi titu dem ra

so sanh nhu bang 3.5.

Trong vi du nay ta ldy cdc trong s6 trong bang 3.5 1am trong s6 trung binh va st dung

chiing dé tinh chi tiéu tdng hop khong don vi do.

Budc 5. Xdc dinh chi tiéu tong hop khong don vi do ciia cdc phuong dn

Theo cong thie 3.3 ta tinh duge tri s6 V clha phuong 4n 1 la (xem bang 3.6):

V=Y 8, =Y PW, =32.1x0.41+34.1x0.28+28.4x0.19+32.3x0.12=31.99
=1 i=l
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Bdng 3.5. Két qud cho diém cda mét chuyén gia tiéu biéu

C G B R i u
z H,k z H{l(
k=1 k=2 k=3 k= 1 W= ke
L2,
C(=1) 2 3 4 4 13 0.41
G (t=2) 1 2 3 3 9 0.28
B (t=3) 0 1 2 3 6 0.19
R (1=4) 0 1 1 2 4 0.12
2>H,=32 YW=l
Tuong tu ta co:
V, = 34.66;
V,=33.36

Bdng 3.6. Két qud tinh todn so sdnh 3 phuong dn cau Thanh Tri theo phuong phdp
ding mét chi tiéu téng hop khong don vi do

Chi | Trong Phuong an | Phuong dn 2 Phuong én 3
tiéu | s6 W,

Cll Pll S|1 Ci2 P|2 Si2 C|3 P 3

S;

0.41 0.95 3211 13161 101 341 1398 1.00 33.8 | 13.86

0.28 | 68.3 34.1 9.55| 70.7 352 9.86| 617 30.7| 8.60

0.19 | 1860 28.4 | 5.40 | 2340 358 | 6.80| 2340 358 6.80

Al Q0

0.12 11.6 32.3 3.88 | 12.05 33.5| 4.02] 123 342 | 4.10

V,=3199 V,=34.66 V,=33.36

Biee 6. So sanh lva chon phuong dn

Ta c6 thi ty xép hang cic phuong dn nhur sau:
1. phuong an |;

2. phuong 4n 3;

3. phuong in 2.

Nhu viy phuong an duoc chon s€ la phuong dn 1.
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2.2.3. Phuong phdp so sanh cdp doi

Cic budc tinh todn cla phuong phip nay ciing giéng nhu cia phuong phép Pattern, chi ¢6
cdch lam mat don vi do ciia céc chi tiéu va cich lua chon phuong 4n cudi ciing la c6 diém khic.

2.2.3.1. Cach lam mat don vi do cita cdc chi tiéu

Khi so sanh cip doi 2 phuong 4n a va b theo chi tiéu i nio d6 thi tr1 s6 khong don vi do
cua chi tiéu i ca phuong 4n:

-asovéibla: D* = NR; (3.5)
NR®
NR;

-bsovéiala: D = ' (3.6);
NR?

trong do:
NR? - gid tri cia chi tiéu i trong phuong én a;
NR? - gid tri cha chi tiéu i trong phuong 4n b.

Néu cé 3 phuong 4n a, b va ¢ dem ra so sanh thi ta 14n lugt so sianh timg cip doi a véi b; a
véi ¢ va b véi c. Mai cap lai dugc so sdnh nhu 2 cong thic (3.5) va (3.6). :

Vidu 3.4:

Hai phuong dn a vi b ¢4 gia tri cha chi tiéu cdn so sanh 1a 7 va 10 tr. VND. Tri s6 khong
don vi do trong so sdnh cip déi 2 phuong dn nay duge tinh todn trong bang 3.7.

Bang 3.7. Két qud tinh todn tri sé khong don vi do trong so sdnh cdp doi 2 phuong dn

T phuong dn a phuong dn b
Gia tri ctia chi tiéu i dem ra so sanh 7 tr. VND 10 tr. VND
Tri s6 khong don vi do clia phuong an i 7 10
ab ba
nay so v6i phuong an kia D™ =,/—=0.837 D~ = 77 1.195

2.2.3.2. Cdch xdc dinh chi tiéu 16ng hgp khéng don vi do

Chi tiéu téng hop khong don vi do ciing dugc tinh trong so sinh theo timg cap phuong dn.
Néu ¢6 2 phuong 4n dem ra so sanh 13 a va b theo m chi tiéu thi chi tiéu téng hop khong don vi
do cta phuong an:

-asovdibla: V,, =) DPW, (3.7
i=1

-bsovdiala V,, =Y DM*W, (3.8).

1={
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Néu ¢6 3 phuong an so sdnh 1a a, b va ¢ thi ta 1an lugt so sdnh timg cap d6i a véi b; a véi ¢
va b vai c. Néu s6 phuong 4n dem ra so sdnh nhiéu hon nifa ta cling phai so sdnh lan lugt timg
cdp doi theo nguyén tic trén.

2.2.3.3. Cdch hea chon phuong dn 16t nhdt

Cic tri s6 cla chi tiéu tong hop khéng don vi do V duoc tinh todn trong so sénh tiing cip
sau d6 dugc tinh theo % so vdi nhau, trong dé phuong dn ndo c¢6 V 16n hon thi dugc cho la
100%. Sau d6 ta 1ap ma tran vuéng tir cic phuong 4n trong so sanh cap doi. Gid tri cha moi 6
trong ma trin la tri s6 % cla phuong dn cua dong do so véi phuong dn cla ¢t tuong Ung.

Tu ma tran thu duge, néu him muc tiéu 1a cuc tiu thi ta lya chon phuong 4n tot nhat theo
quy lic maximin (quy tic lac quan hay con goi la quy tic thuan loi nho nhit). Néu him muc
tieu la cuc dai ta phai lua chon phuong 4n t6t nhat theo quy tic minimax.

Vi du 3.5:

Van vdi vi du nhu vi du 3.3 nhung bo bdt 2 chi tiéu it quan trong hon la chi tiéu chiéu dai
ciu B vi chiéu dai duong R, thém chi tiéu hé s6 kha nang thic diy kinh t&€ khu vuc phat trién E
(bang 3.8). Trong s6 cua cdc chi tieu da duge xic dinh trude theo phuong phdp ma tran vuong
Warrkentin.

Theo bang 3.8 chi tiéu chi phi xy dung va chi tiéu chiéu dai cdu la ldy thco bdo cdo
NCKT cdu Thanh Tri con chi tiéu hé s6 kha nang thiic ddy kinh t&¢ khu vuc phdt trién 1a gia dinh.

Nhan xét rang cdc phuong dn xay dung dem ra so sanh 13 cic phuong dn k¥ thuit nén cic
chi tiéu chi phi dugc coi trong hon. Vi vay, him muc tiéu duge chon la cuc tidu. Cic chi ticu 1
va 3 trong bang 3.8 1 cdc chi tiéu cang nhd cang t8t, nhu vay chiing da déng hudng. Chi tiéu 2
cang lén cang t6t, dé 1am né déng huéng ta 14y s6 nghich dio cia nd vi bing:

- voi phuong an a: 1/1.1=0.910;

- véi phuong an 2: 1/1.15=0.870

- v6i phuong dn 3: 1/1.05=0.952

Bdng 3.8. Cac chi tiéu so sdanh cia 3 phuong dn xdy dung cdu Thanh Tri

Tén chi tiéu Tronzl Pon Céc phuong dn
s6 W, | vido
a b c
1. chi 0 chi phi xay dung 0.50 - 0.95 1.01 1.00
2. hé s6 kha nang thiic ddy Kinh t& 0.33 - 1.1 1.15 1.05
3. chiéu dai cau 0.17 m | 1860 2340 2340

a. Lam mdt don vi do cua cdc chi tiéu theo cong thicc (3.5) va (3.6):
Khi so sdnh phuong 4n a véi phuong dn b:
* Vi chi tiéu I:
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~asovéibla DP = M{—;:,}gﬁﬂ.wo
NR! 1.01
h
-bsovéiala: DX = MR, =,/1—‘Ol=1.o31
NR Y095

* Vi chi tiéu 2:

NR(’ .
-asovéibla DI = 2 =‘/0910=1.022
NR? Y 0.870
b
-bsovdiala DY = NR, _ jO.870 0.978
NR: V0910

* Véi chi tiéu 3:

N a
-asovdibla: D = Ri =1)ﬁ0—=0.892
NR; 2340
b
-bsovéiala: D = NRy _ ‘}33@ =1.122
NR; 1860

Tuong tu, khi so sdnh phuong an a véi phuong 4an c:

* Véi chi tiéu 1:

-asov@icla: D = NR" _ 1995 _ 4975
NR®  V1.00

-csovéiala: D" = NR, _ £=1.026
NR V095

* Vi chi tiéu 2:

-asovdicla: D) = NR, _ [0910 0.978
NR: V0952

-csovdiala: Dy = NE, _ [0952 =1.023
NRZ V0910

* V6i chi tieu 3:

N a
-asovdicla: Dff = }NIR;B‘ =1’%%=0.892
3
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R, _ [2340
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N,
-csovétala: D" = = |—— =1.122
NR; 1860
Bdng 3.9. Két qud cia phép lam mdt don vi do
asoviib| bsovdia| asovdic| csovGia| bsovdic| csovdib
chi tieu 1 0.970 1.031 1.023 0.978 0.892 1.122
chi tiéu 2 1.022 1.026 0.978 1.023 0.892 1.122
chi tiéu 3 0.892 0.995 0.956 1.046 1.000 1.000

Tuong w, khi so sdnh phuong 4n b véi phuong in c:
* Véi chi tiéu 1:

b
_bsovéich D = MR _ ./1‘0—1 ~1.005
NR®  V1.00
-csovéibla: D = NR',, _ 100 0.995
NR" V101

Bang 3.10. Két qud tinh chi tiéu V

asoviib | bsovdia| asovdic | csovdia | bsovdic | csovdib
DIWI 0.485 0.516 0.487 0.513 0.502 0.498
D2W?2 0.337 0.323 0.322 0.338 0.315 0.345
D3W3 0.152 0.191 0.152 0.191 0.170 0.170
Téng s6 (V) 0.974 1.030 0.961 1.042 0.987 1.013
So sdnh % 95 100 92 100 98 100

* Vi chi tieu 2:

]
“bsovicly D = |V _ (0870 _ 4 456
NR; V0952
-csovéibla: DY = NRi _ 0952 1.046
NE' ~ V0.870

* Vi chi tiéu 3:

-bsovéicla D) = ‘N

R, _ (2340

—— =1.000

NR: Y2340




-csovéibla: D = /xj;’b = %:1.000
3

Keét qua cta phép lam mat don vi do dugc thé hién trong bang 3.9.
Cic két qua tinh todn trinh bay & bang 3.10.

b. Tinh cdc tich s6 D.W va tit dé tinh cdc chi tiéu tong hop khéng don vi do 'V cua cdc
plutong an trong so sdnh cdp doi theo cdc cong thic (3.7) va (3.8):

Giai thich cdch tinh két qua so sanh %:
V,=0.974 va V,,=1.030 nén V,, duoc coi 1a 100%, tir d6 tinh duoc V,, = 95%
V.=0.961 va V,=1.042 nén V_, dugc coi 1a 100%, tir dé tinh dugc V,. = 92%
V,..=0.987 va V,=1.013 nén V,, duoc coi la 100%, ti d6 tinh dugec V. = 98%
¢. Lap ma trgn vuong He cdce két qua %:

Cic két qua % khi so sanh cip doi duoc thé hién trong ma tran vudng bang 3.11.

Bdng 3.11. Ma trdn so sdnh cdp déi cdc két quad %

phuong 4n a phuong 4n b phuong an ¢
phuong in a - 95 92
phuong 4n b 100 - 98
phuong dn ¢ 100 1060 -

Trong bang 3.11 c6 thé hiéu:

- phuong dn a bing 96% phuong 4n b va bing 99% phuong 4n ¢;

- phuong 4n b biang 100% phuong 4n a va bing 83% phuong 4n c;
- phuong 4n ¢ bang 100% phuong 4n a va bing 100% phuong 4n b.

Bdng 3.12. So sdnh lua chon phuong an t6t nhdt (theo quy tic maximin)

phuong dn a | phuong 4nb | phuong 4nc | cuc dai cia dong maximin
phuong 4an a - 95 92 95 95
phuong dn b 100 - 98 100
phuong dn ¢ 100 100 - 100

d. So sanh va lia chon phiong dn 16t nhat:

V1 ham muc tiéu 13 cyc tiéu nén ta chon phuong 4n 16t nhat theo quy tic maximin hay con
goi la quy tac thuin lgi nho nhat. Theo quy tac nay, trong moi dong cia ma trin vuong ta chon
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tr1 s6 16n nhit. Trong cic tri s6 16n nhit d6 ta lai chon tri s6 rho nhit. Két qua tinh todn va lua
chon thé hién trong bang 3.12.

Nhu vay phuong dn dugc chon la phuong dn a.

3. PHUONG PHAP GIA TRI - GIA TRI SUDUNG
3.1. Co sG 1y luan chung
3.1.1. Su can thiél cia phuong phdp

Mbi phuong 4n k¥ thuit ludn luén duge dic trung bing cdc chi tiéu gid tri va cac chi ticu
gid i s dung.

Cic chi tieu gid tri dugc biéu dién bing tién nhu von dau tu, tdng chi phi xay dung, cic chi
tiéu hiéu qua tai chinh, kinh t&...

Cic chi tiéu gia tri st dung duge biéu dién theo céc don vi do khdc nhau nhur cong suit,
1udi tho, chat luong...

Ta c6 thé 1ay vi du (vi du 3.6) nhubing 3.13.

R& rang, ta chua thé két ludn ngay Ja nén chon phuong 4n ndo vi cdu sit ré hon nhung
chéng hong, ciu bé-tong dit hon nhumg bén hon. Mudn so sénh ta phai dua 2 phuong dn vé
ciing mot mat bing tinh to4n.

Vi du 3.6:
C6 2 phuong dn xay dung mot cay ciu nho trong giao thong néng thén nhu bang 3.13.

Bdng 3.13. Cdc phuong dn xdy dung cdu giao théng nong thon

chi phi x4y dung (ty VND) tudi tho cong trinh (nim)

phuong 4n 1: cdu sit —} 3 10

phuong dn 2: ciu bé-tong i\ 4 12

Phuong phap gia tri - gid tri sir dung so sdnh cdc phuong 4n trén co s& tinh rodn gid tri
hodc chi phi cin thiét d€ ¢6 duge mot don vi gid tri sir dung ciia sdn phdm dy &n.

Gi4 tri st dung & day duge hiéu theo nghia rong, hay néi khic di né ¢6 thé duge thé hién
chi bang mot chi tiéu gid tri sir dung don 1é ndo d6, ma ciing cé thé 1a mot chi tiéu gid tri sir
dung tong hop dugc x4c dinh theo phuong phip xdc dinh chi tiéu tdng hop khong don vi do.

Phuong phdp gid tri - gid tri sit dung c6 thé dp dung cho céc trudmg hop:
- s0 sdnh cdc phuong dn dau tu ¢6 gid tri st dung khic nhau,
- cdc du dn phuc vu lgi ich cong cdng, khong 14y muc tiéu lgi nhuin 1a chinh:

- phan tich hiéu qua kinh t€ - x4 hot cba dy an,
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3.1.2. Uu nhuoc diém ciia phuong phdp

Phuong phép gid tri -gid tri sit dung cé nhimg uu diém cia chi tiéu kinh t€ téng hop khi
tinh chi tiéu gid tri va cha chi tiéu tdng hgp khong don vi do khi tinh chi ticu gid tri sit dung tong
hop.

Nhuoc diém ciia phuong phdp ciing bao gém:

- cdc nhugc diém cua chi tiéu tai chinh kinh t& tdng hop nhu chiu sy bién dong cia gid ca,
cha ty gid héi dodi (n€u du 4n ¢6 lién quan dén ngoai té), chiu su tic dong cia quan hé cung cdu
nén khéng phan dnh ban chat wru viét vé ky thuat cia phuong 4n Ky thuat;

- cdc nhuge diém cha chi tiéu tdng hop khong don vi do nhu: d& mang tinh chd quan trong
bude cho diém mic quan trong cla cédc chi tieu va dé che 1ap madt chi tiéu chi yéu néu dua qud
nhicu cdc chi tiéu vio so sdnh...

3.2. Noi dung ciua phuong phap
Theo phuong phdp gid tri - gid tri sit dung cdc phirong 4n cé thé duoc so sinh theo tiéu
chudn gid tri (chi phi) G, nhé nhat dé dat duoc mot don vi gia tri sit dung tdng hop:
G, =2 min (3.8)
hay tiéu chudn gid tri sir dung tdng hop S, 1én nhat dat duce tinh trén mét déng chi phi:

S
Sy =E—>max (3.9)

trong doé:
G - gi4 tri hay chi phi cia phuong 4n;
S - gid tri sir dung cua phuong 4n.
. Gidm sir dung téng hop S; ciia phuong 4n j c6 thé xdc dinh bing phuong phép chi tieu
1ong hop khong don vi do:

S; :;Pijwi (3.10)

p - (3.11)

trong d6:

C, - chi tiéu gid tri sr dung thi¥ i cha phuong dn j khi con don vi do ban dau;
P, - chi tiéu gid tri sir dung thit i cia phuong én j khi da lam mat don vi do;
W, - trong s6 cua chi tiéu i;

m - s chi tiéu gia tri str dung dua vao so sdnh;

n - sO phuong dn.
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Vi du 3.7:

Hay so sinh 2 phuong dn xiy dung cdu Thanh Tri theo s6 liéu bang 3.14.

Bdng 3.14. S6'liéu cua 2 phuong dn xdy dung cau Thanh Tri

CHhi tiéu

PA 1: cdu dam hop

PA 2: cdu ddy vang

Chi tiéu gia tri: Téng chi phi xay dung c

cau va dudng (ty VND) 4 465 5097

Cic chi tiéu gia tri sir dung:

Loi ich cho ngusi st dung nam dau khai

thic (1 VND) 530 410

Dién tich dat dai yéu cau (ha) 68.3 61.7

S6 nha dan bi anh hudng (hé gia dinh) 315 422

Kién triic - thim my 6 diém/10 diém 8 diém/10 diém

Cac budc tinh toan:

A. Truée tién ta phai tinh chi tiéu gia tri sir dung tong hop khong don vi do

Al. Lam déng huong cdc chi tiéu gia tri st dung

- Lai ich cho ngudi sir dung nam dau khai thic, diém kién tric thim my cing 16n cing tot,

déng hudng v6i ham muc tiéu la cuc dai.

- Dién tich ddt dai yéu cdu, s6 nha dan bi anh hudng cang nhd cang t6t nén phai ldy s6

nghich dao (bing 3.15).

A2. Lam mat don vi do cdc chi tiéu gid tri si dung theo cong thiic (3.11)

Vi chi tiéu loi ich cho ngudi sir dung nam dau khai théc:

PA 1: 530 x 100/(530+410) = 56.38

PA2: 5097 x 100/(4465+5097) = 43.62

Vi chi tiéu dién tich dat dai yéu caw

PA1:0.0146 x 100/(0.0146+0.0162) = 47.40
PA2: 0.0162 x 100/(0.0146+0.0162) = 52.60

Vi chi tiéu s& nha dan bi dnh huéng:

PA1:0.00317 x 100/(0.00317+0.00237) = 57.22
PA2: 0.00237 x 100/(0.00317+0.00237) = 42.78

Vi chi tiéu kién tric - thim my:
PA1: 6 x 100/(6+8) = 42.86
PA2: 8 x 100/(6+8) = 57.14
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Cic s6 lieu tinh todn thé hién trong bang 3.15.

Bdng 3.15. So'liéu tinh todn cua 2 phuong dn cau Thanh Tri sau khi dd lam dong
huong va mdat don vi do

—

Chi tiéu PA 1: cau dam hop PA 2: cdu ddy vdng
dilam déng | da matd/v | d3 1am dong | da mat d/v do
hudng do huéng

Chi tiéw gid tri: Téng chi phi xay
dung ca cau va dudng (ty VND) 4 465 5097
Céc chi tiéu gia tri sir dung:
Lot ich cho nguoi str dung nam 530 56.38 410 43.62
dau khai thic
Dién tich dat dai yéu cau 0.0146 47.40 0.0162 52.60
S6 nha dan bi anh hudng 0.00317 57.22 0.00237 42.78
Kién tric - thim m¥ 6 42.86 8 57.14

A3. Xdc dinh trong s0 cva cdc chi tiéu gid tri sit dung

Lap ma trin vuong Warrkentin cho 4 chi tiéu gid tri sir dung (bang 3.16). Py la mot ma
trin tidu biéuy, ta ldy cic trong s6 nay lam trong s6 trung binh cho céc chi tiéu.

Bdng 3.16. Ma trdn vuéng Warkentin xdc dinh trong 56 cdc chi tiéu gid tri su dung
cong trinh cau Thanh Tri

Loi ich Dién tich | S6 nhadan | Kién tric - » W,
nguoi su dat yéu bi anh thim m§ Z H,
dung k=1 | ciuk=2 | hudng k=3 k=4 =
Loi ich ngudi 2 3 4 12 0.375
str dung (t=1)
Dién tich dat 1 2 3 0.281
yéu ciu (1=2)
S6 nha dan bi 1 1 3 0.219
anh hudng
(t=3)
Kién tric - 0 1 2 0.125
thim my (t=4)
2YH, =32 | 2W=I ]
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B. Tinh chi tiéu gia tri st dung téng hop (khéng don vi do) theo cong thiic (3.10)
Cho phuong 4n 1:
S,=56.38x0.375+47.4x0.281+57.22x0.219+42.86x0.125=52.35
Cho phuong 4n 2:
S,= 43.62x0.375+52.6x0.281+42.78x0.219+57.14x0.125=47.65
Két qua tinh todn thé hién trong bang 3.17.
Bdng 3.17. Cdc két qud tinh todn

T Chi tiéu Trong s6 W | PA 1: cdudam hop | PA 2: cau ddy ving
Téng chi phi x4y dung (tj VND) 4 465 ( 5007 |
Tinh chi tiéu gia tri sir dung tdng hop khong don vi do S

( P | PW J P PW
Loi ich cho ngui sit dung 0.375 530 56.38 410 43.62

Biévntfch dit dai yéu cau 0.281 0.0146 47.40 0.0162 52.60
S6 nha dan bi anh huong 0.219 0.00317 57.22 0.00237 42.78
Kién trdc - thim my J 0.125 6 J 42.86 8 i 57.14 |
Chi tiéu gia tri str dung téng hop S $,=52.35 $,=47.65

zhi phi cho 1 d&/v chi tién gi tri sir dung G,=85.29 G,,=106.97
tong hop G, J N

C. Tinh chi tiéu chi phi can thiét dé dat 1 don vi gia tri sir dung tdng hop theo cong
thire (3.8)

Cho phuong 4n 1:

G, = G,/§,=4465/52.35 = 85.29
Cho phuong dn 2:

G= G,/5,=5097/47.65=106.97
D. So sanh lua chon phuong an
G,,<G,,, vay ta chon phuong dn 1.
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1. MOT SO VAN PE CHUNG
1.1. Khai niém, muc dich cua phan tich tai chinh

1.1.1. Khdi niém

Tai chinh duoc dic trung bang sy van dong déc lap tuong déi clia tién té véi chifc ning
lam phuong tién thanh todn va phuong tién c4t tri trong qua trinh tao lap hay sir dung quy ticn
t¢ dai dién cho sitc mua nhat dinh & cdc chu thé kinh t& - xa hoi. Tai chinh phan 4nh tong thé
cdc moi quan hé kinh € trong phan phdi cdc quy tién té nhim ddp @ng yéu cdu tich 1uy hay
tiéu ding cua cdc chi thé trong xa hai.

Mat trong nhiing vai trd cla tai chinh 1a khai thdc, thu hit cdc ngudn tai chinh nhim dam
bio cho nhu ciu diu tir phdt trién cha doanh nghiép néi riéng va toan xa hoi néi chung. Do dd
tai chinh [3 mét trong nhing diéu kién tién quyét cho su thanh cong ctia mot du dn. Thuc t€ da
cho thdy ¢6 nhiéu du 4n di khong di vén thi khong thé thuc hién duogc, ma théng thudmg
nguon von cho mot du 4n 1a ¢6 tir nhiéu noi hoac 1a tr Chinh phu, tir vién trg hoac huy dong
cua cdc c6 dong... cho nén tai chinh phai phét huy vai trd tim nguén von va huy dong ngudn
von cho du dn.

Phan tich tai chinh mér di dn ddu te la mét tién trinh chon loc, tim hiéu vé tiong quan
cia cde chi tiéu 1ai chinh va danh gid tinh hinh tai chinh vé mot die én dau tu nham giiip cdc
nha dau tw dia ra cde quyét dinh ddu tie cé hiéu qud.

1.1.2. Muc dich cua viéc phdn tich tai chinh

- Céc nha dau tu ludn mong mudn du 4n thanh cong, phan tich tai chinh s€ giip ho nhin
thdy nhimg buéc tién trién cha dir 4n dé ho dua ra cdc bién phap thich hop bing cich du tinh
truse cdc phuong dn khac nhau va lua chon duge phuong dn cu thé cho dir n cia minh.

- Phan tich tai chinh s& gidp cdc nha dau tu thiy duoc hiéu qua cta du dn thong qua viéc
so sdnh gilfa moi ngudn thu cta du 4n véi téng chi phi hop 1y clia du 4n (¢4 chi phi dot xuat).

- Phan tich tai chinh luén dién ra ti bude lap Bdo cdo dau tu xay dung cong trinh cho dén
khi dua céng trinh vao van hanh, nén phan tich tai chinh s& gitip cdc nha diu tu du tinh ducc
cho tuong lai khi ¢6 sy thay déi vé thu nhap va chi phi dé kip thdi diéu chinh va rdt kinh
nghiém.

- Phan tich tai chinh 13 k€ hoach dé tra no, bdi né dua ra cic tiéu chudn vé hoat dong va
nhimg cam két vé nhing hoat dong cia minh. Ngudi tdi trg c¢in c vao két qui phan tich tii
chinh dé dua ra cdc quyét dinh tai tro tién (ddu tu von) tiép nia hay khong.

Neéu vay va tra ng ding cam két thi ldn sau vay sé dé dang hon va ching té sy thanh cong
cha du dn.

1.2. Céc bude tinh to4n, so sinh phuong 4n

Tinh todn so sinh cic phuong dn dau w phai duge tién hanh & budc 1ap Béo cdo dau tu

xay dung cong trinh va [ap Du 4n ddu tu xay dung cong trinh. Trong budc lap Bdo cdo dau tu
xay dung cong trinh cdc giai doan tinh todn thudng don gidn hon va chi cho mdt nam dai di¢n.
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Trong budc lap Du dn dau tr xay dung cong trinh viéc tinh todn so sénh thuong dugc ti€n hanh
theo trinh tu sau:

1.2.1. Xdc dinh sé luong cdc phuong dn c6 thé dua vao so sénh
Mot du 4n ¢6 thé ¢é nhiéu phuong 4n thuc hién, néu chon phuong dn nay thi thudng phai
loai trir nhimg phuong dn khdc. Tuy nhién, ¢6 nhitng phuong an (hoac du dn) ma viéc lua chon

nd khong din dén viéc loai trir céc phuong dn khdc.

Véi du dn dau tu I16n viéc x4c dinh s6 lugng phuong dn dem ra so sanh phai than trong dé
vira dam bao chat luong cia du an lai vira tranh cdc chi phi qua 16n cho viéc lap du dn.

Céc phuong én dem ra so sanh c6 thé khdc nhau vé dia diém xay dung, day chuyén cong
nghé, ngudn von...

1.2.2. Xdc dinh thoi ki tinh todn cia phuong dn dau tu

Thai ki tinh todn (hay tudi tho hodc vong doi cia du 4n) 1a chi tiéu quan trong, vi né vira
phit dim bao tinh c6 thé so sanh duoc cla cic phuong 4n lai vira phdi ddm bao lgi nhuin &
miic cin thiét cing nhu dam bio hoan von va tinh phap ly qui dinh trong luit ddu tu.

1.2.2.1. Khdi niém

Thoi ki tinh todn (hay con goi la vong doi, thoi ki ton tai) cta dy dn dé so sdnh cdc
phitong én khi ldp du dn ddu tie la khodng thoi gian bi gici han bdng thoi diém khdi ddu va két
thiic cia dong 1ién 1é ciia toan bo du dn. Thoi diém khdi ddu thuong duoc ddc trung bdng mot
khodn chi ban ddu va thoi diém két thiic thuomg duoc ddc trung bdng mét khodn thu tix thanh Iy
tai san co dinh va khodn von luu déong da b ra ban ddu.

1.2.2.2. Cdc nhan 16" anh luiong dén thoi ki tinh todn

v Y d6 chién lugc kinh doanh ctia chii dau tir.

v" Dic tinh ky thuat cha TSCD; thoi han khdu hao clia TSCD (do co quan tai chinh qui
dinh).

v Nhiém vu cta k€& hoach phét trién kinh t&€ - xa hoi clia Nha nudc (véi cong trinh do
Nha nudc bod véon).

v Tudi tho ciia c4c gii phap k¥ thuat.

v" Trit lugng tai nguyén ma du 4n dinh khai théc.

v" Qui dinh ctia phap luat do Luat Pau tr qui dinh
1.2.2.3. Mot $6 truomg hop xdc dinh thoi ki tinh todn

* Trudng hop mua sim mdy méc, thdi ki tinh todn thudng 15y bing boi s8 chung bé nhat
clia tudi tho cdc may dem ra so sanh.
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* Trudng hop cdc coéng trinh giao thong thudng duoc xay dung @€ phuc vu vinh ci, do
d6 thoi ki tinh todn cho cdc du dn xay dung cong trinh giao thong thuong I6n (tir trén 20
nam). Thai diém diu thudng ldy 1a thoi diém két thic xay dung bat ddu dua cong trinh vio
khai thdc sir dung. Thai han tinh todn cé thé 14y bang tudi tho ki thuat hoic tudi tho kinh t&
cua cong trinh.

Tudi tho ky thuat cha cong trinh 1a thdi gian ma céng trinh con ¢6 thé phuc vu dim bio
giao thong, con du nang luc thong qua.

Tuoi tho kinh t& clia cong trinh giao thong 12 tinh dén khi chi phi dam bao cho viéc khai
thic cong trinh con chua vuot qué lgi ich tir viée khai thac nd.

1.2.3. Tinh todn cdc chi tiéu thu, chi, hiéu s6 thu chi cua cdc phuong dn qua cdc ndm
1.2.4. Xdc dinh gid tri tuong duong cua tién té theo thoi gian

Trong budc niy cin xdc dinh suit chiét khau hay sudt thu lgi t6i thiéu chap nhéan duge dé
qui ddi cic dong tién clia du 4n vé cling mot thii diém. Van dé nay sé xem xét cu thé trong
muc 1.4.

1.2.5. Lua chon logi chi tiéu ditng lam chi tiéu hiéu qud tong hop

Chi tiéu hiéu qua téng hop & day dugc lua chon tiy theo quan diém va chién luge cla
chlt ddu tu va né nim trong s6 cac chi tiéu tinh hoac déng, vi du NPW, NPW/V, IRR, B/C,
T,...

D6i véi du 4n xay dung cong trinh chi tiéu hiéu qua tdng hop thudng duoc chon 1a NPW.
Néu du dn dugc ddu tu theo hinh thic BOT thi chi dau w ¢6 thé quan tam nhiéu t6i chi tiéu
IRR. Néu dy dn xay dung cong trinh chi yéu la phuc vu cong cong thi chi ticu B/C duoge chi y
nhicu hon (lic nay dy dn duge phan tich tir géc d6 kinh t€ ~ xa hoi vdi cdc dong chi phi va loi
ich khong giong nhu trong phan tich tai chinh).

Tri s6 hiéu qua dinh mic hay ngudng cla hiéu qud 13 mic 6i thiéu ma phuong 4n phai
dam bao, n€u khong né (phuong dn) phai bi loai trir ngay khoi tinh todn so sdnh.

Nhu sau nay s€ chiing minh, trong mot tap hgp cdc phuong dn thuc hién méot du dn dau
tu, di ta dung chi tiéu nao (trong 3 chi ticu NPW, IRR hay B/C) lam chi tiéu so sanh thi két
qua tim ra luén ludn 1a mét phuong dn va phuong dn d6 ciing 1a phuong 4n c6 NPW I6n nhat.

1.2.6. Xdc dinh tinh ddng gid ciia méi phuong én dem ra so sanh

1.2.7. So sdnh cac phuong dn theo chi tiéu hiéu qud da lua chon

1.2.8. Phin tich dé nhay, d6 an toan va mic tin cdy cua phuong dn

1.2.9. Lua chon phuong én tét nhdt ¢é tinh dén do an toan va tin cdy
cua két qud tinh todn

92



1.3. X4c dinh chi phi sir dung von

Chi phi sir dung cdc ngudn von la cin cif quan trong dé chi ddu tr lua chon ngudn, la cin
cit dé tinh sudt chiét khau. Chi phi s dung von 1a lai sudt lam cin bing giita gid tri cha nguon
von nhan duoc va gid tri qui vé thoi diém hién tai clia cdc khodn chi ddu tu phai chi trd trong
tuong lai, nhu tién trd 13i vay, tién tra von géc, tra i c6 phdn... va duoc xdc dinh nhu sau:

C

2= Co : 4.1
Vo= G Z s (4.1)

trong do:
r - chi phi sir dung vén;
C, - chi phi hoa hdng, méi gidi, khai truong, bao hiém... & thoi diém di vay 1=0;
V, - von rong nhan duoc tai thdi diém t=0;

C, - cdc khoan phai thanh todn cho chli no tai thdi diém t lién quan dén huy dong
von, ké ca tién tra vén gdc la tién tra 13i vay.

Chi phi trung binh trong cua vén dau tu WACC
WACC duoc tinh nhu sau:

WACC=W k, +W,k, + ...+ W_k, (4.2)

trong dé:

W, - thé hién ty & hay ty trong cta ngudén vén thi i;
K, - 1a chi phi cia nguén von thi i.

Trong phin ndy tap trung nghién ctu chi phi cla 4 nhin t6 cdu thanh co cdu von bao
gém: no, cd phiéu vu tién, 1oi nhuin khong chia va ¢ phi€u thuong méi. Chi phi cdu thanh cia
ching dugc ki hiéu nhu sau:

K,: chi phi ng trudc thué.

K,: chi phi clia ¢d phiéu uu tién.

K.: chi phi ctia lgi nhuin giir lai.

K.: chi phi cla vén ¢d phiéu thudng méi.

1.3.1. Chi phi cia no vay

1.3.1.1. Chi phi cva ng vay trudc thué

Chi phi ng truée thué (K,) duoge tinh trén co s 14i suat ng vay va mot s6 khoan chi phi
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phit sinh mét 1an (néu c6) nhu: phi moéi gidi... Lai suat ng vay thudong duge &n dinh trong hop
dong vay tién.

1.3.1.2. Chi phi no vay sau thué

Chi phi ng sau thué K,(1- t), duogc xdc dinh bang chi phi ng trude thué trir di khoan tiét
ki¢m nho thu¢. Phan tét kiém thu€ nay duoc xdc dinh bing chi phi truée thu€ nhan véi thué
suat (K,.t). Vi vay, néu doanh nghiép A vay tién véi lai suit 10% va thu€ suit thu nhap la 25%
thi chi phi ng sau thué 13 7,5%

K (1-t) = 10%(1-0,25) = 7,5%

1.3.2. Chi phi cua von chi s¢ hiru

1.3.2.1. Chi phi c6 phiéu wu tién

Chi phi clia ¢6 phicu wu tién (K,) dugc xdc dinh béng cdch 14y cd tic wu tién (D) chia
cho gid phat hanh thuin cla c6 phiéu (P,) — 12 gid ma doanh nghiép nhan dugc sau Khi da trir di

chi phi phét hanh.

=D
Pll

K, 4.3)

Vi du:

Doanh nghiép A st dung ¢6 phi€u wu tién phai tra 10 d c6 titic cho mai ¢d phi€u ménh gid
100 d. Néu doanh nghiép bin nhitng ¢4 phiéu wu tién mdi véi gid bing ménh gié va chiu chi
phi phét hanh 12 2,5% gia ban hay 2,5 d cho mot c6 phiéu, khoan thu rong s& la 97,5 d véi mot
c6 phiu. Vi vay, chi phi ¢ phi€uuu tién clia doanh nghiép A sé 1a :

K, =10/97.5 = 10,3%.
1.3.2.2. Chi phi cua lgi nhugn giit lai

Chi phi ng vay va chi phi cé phiéu vu tién duge xdc dinh dya trén thu nhap ma cic nha
diu tu yéu ciu déi vdi nhimg chidng khodn nay. Tuong tu, chi phi cha 1gi nhuan giif lai 1a i 1¢
¢ tic ma ngudi nam gi ¢4 phiéu thudng yéu cau ddi véi du dn doanh nghié¢p du tu bing loi
nhuan khong chia.

Chi phi cta vén loi nhudn gilr lai lién quan dén chi phi co hoi cua von. Lgi nhuan sau
thué cua doanh nghiép thudc vé ngudi nam gii¥ c¢6 phi€u. Ngudi ndm gii trdi phi€u duge bu dip
bdi nhimg khoan thanh todn 13i, ngudi ndm giir ¢6 phiéu uu tién dugc ba dip bdi nhiing co titc
uu tién, nhung loi nhuan giit lai thudc vé ngudi ndm giir ¢d phiéu thuong. Phin lgi nhuin nay
dé bu dap cho ngudi nim giit ¢ phicu thutmg vé viéc sir dung vén ctia ho. Cong ty ¢é thé tra
phin loi nhuan nay dudi hinh thic ¢6 titc hoic 14 ding lgi nhuin d6 dé tdi dau w. Néu cong ty
quyét dinh khong chia loi nhuén thi sé ¢6 mot chi phi co héi lién quan. C6 déng I€ ra c6 thé
nhin duge phan lgi nhuan dudi dang ¢d titc va dau tr dudi nhiéu hinh thic khéc. Ty sudt loi
nhuan mi cd dong mong muén trén phin vén nay chinh 1a chi phi clia né. D6 1a ty suat lgi
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nhu4n ma ngudi nim gilf ¢6 phdn mong dgi kiém dugc tir nhing khoan ddu tu cé mic rii ro
tuong duong.

Vi vay, gia sir ¢6 dong clia doanh nghiép A mong doi ki€ém dugc mot ty suat 1gi nhuan K,
tir khoan tién ctia ho. Néu doanh nghiép khong thé diu tu phan loi nhuan khong chia dé kiém
duoc mét ty sudt loi nhuan it nhat 1a K, thi s6 tién nay s& dugc tra cho cdc c6 dong dé ho diu w
vao nhimg tai san khdc.

Khéc véi ng va cd phi€u vu tién, ngudi ta khong dé dang do ludng duge K. C6 thé ding
cac phuong phdp sau:

Phuong phép 1. S dung mo6 hinh tang truéng khong ddi (hoac giam dan)

Néu ty 1¢ ting trudng 1oi tic cb phan khong déi va la g, loi tic ky vong nam ké tiép 1a D,
trén mdi ¢4 phan thi gid ban hop ly & thoi diém hién tai la:

P=D//(K;-g) 4.4)
Hay:
K=D/P,+g (4.5)
Trong thuc t&, chiing ta khong thé khing dinh ring loi titc ¢8 phin s& tuin thco mot mé
hinh gia ting hoan toan khong d6i mai mii trong twong lai. Ngoai ra cling cin luu y 1a: thuat
nglr “ting trudng” dé chi su gia tang 101 nhuin cha doanh nghiép va lgi tic cla médi ¢d phan,
khéng phai vin dé ting trudng quy moé hoat dong.
Phuong phap 2. St dung mé hinh dinh gi tai san vén CAPM
Goi:

v' 1, 14 14 suat cta tai san khong c6 rti ro, hay néi khic di la chi chiu rai ro hé thong.
Lai sudt nay thudng 14y bang lai suét trai phiéu kho bac;

v" B la hé s6 rii ro clia c6 phiéu dang xét;
v' i, 14 1di suft cha c8 phiéu ¢ d6 rii ro trung binh trén thi trudng.
Thay th€ nhitng gia tri trén vao phuong trinh CAPM ta cé:
K, =i+ (0, —1y). B (4.6)
Phuong phédp trén ¢é mét sé nhuge diém:

- Tréi phi€u kho bac ¢6 nhiéu thoi han khic nhau véi lai sudt khdc nhau, viay cin phai
ldy 13i sudt cla loai nao?

- Heé s6 B rat khé du dodn.
- Khoé x4c dinh lai sudt cha ¢8 phiéu ¢é do rii ro trung binh.
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Phuong phap 3. So sanh chi phi ciia vén ¢d phin va chi phi cha ng vay

Phuong phdp nay mang nang tinh chi quan. Cac nha phan tich thudng du dodn chi phi
cta loi nhuln giit lai bing viéc cong mot phan thudng rii ro nhat dinh vao lai suat no dai han
cia cong ty. Nhu vay, nhiing céng ty phai phat hanh trdi phiéu véi lai sudt cao ciing c¢6 K, 16n.

1.3.2.3. Chi phi cé phiéu thuimg mdi K.,

Muén phdt hanh c6 phi€u méi cdn phai tinh dén cdc chi phi nhu: chi phi in 4n; chi phf
quang cdo; hoa héng v.v...Cic chi phi nay nhiéu hay it tuy thuéc vio nhidu yéu té va c6 thé

chi€m t6i 10% tdng gid tri phat hanh. Vay chi phi ca vén ¢6 phin méi s€ la bao nhiéu?

Vén huy déng bang phdt hinh cé phi€u méi phai dugc sir dung sao cho ¢6 tifc clia cic ¢
dong cd it nhit khéng bi giam.

Gou:
D, - 1a ¢8 tiic mong doi trong nim thit t;
F - la chi phi phdt hanh.
Gia thuan méi ¢ phi€u méi doanh nghiép thu dugc [
P, = P,(1-F) 4.7)
Theo cdc gia thi€t da néu trén, ty 1& ting trudng cla cd tic 12 g ta c6 thé viét:
Py(1-F) = D/(K.-g) (4.8)
Tir d6 chi phi ctia cé phi€u méi la:

D
K,=—1—+g (4.9)
Po (1 ~F)

1.3.3. Chi phi si dung von cia cong ty

Thuc chat phép tinh chi phi st dung vén cla cong ty i, 12 cich tinh s6 binh quan gia

N kd e - , hi 4 N /. oA (-4 Cly
quyén cua ciac chi phi sir dung cac nguédn vén riéng ré:

ey = i % Ji % (4.10)
trong do:

V- gid tri von cia cong ty;

i; — chi phi sir dung v6n ¢8 phdn (von chi s& hitu) loai j (E);

i,;— chi phi sir dung vén vay loai j (D).
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Ta thdy chi phi sir dung vén ctia céng ty phu thudc vao chi phi sir dung vén chi s& hitu,
chi phf sir dung vén vay vi ty s& vén vay D/V hay cdn goi 13 don bdy tai chinh. Chi tiéu ndy ¢
tac dung 2 mat:

* Mat t6t: khi cong ty ting ty 1¢ vén vay, tién 1ai thu dugc trén mot ¢4 phén ting do chi
phi sir dung vén vay duoc khiu trir vio thu nhip chiu thué.

* Mat x4u: 1am ting do rii ro vé tai chinh, ting nguy co phd san va do dé cic ¢4 dong
ciing dai hoi mifc 1ai cao hon dé b dip cho su rui ro 16n hon dé. Vi vay khi ty s6 D/V tang thi
chi phi str dung cdc ngudn von khic ciing c6 xu huéng tang theo.

Néu tinh dén nhan t6 rii ro thi chi phi sir dung mot ngudn von thanh phan j ki hiéu i; nao
d6 duoc tinh nhu sau:

i ZigH, H, (4.11)
trong do:
" iy — 12i sudt khong ¢é ri ro;
i, — chi phi bt dédp rii ro kinh doanh, né tn tai ngay ca khi D/V=0;
i, — chi phi b dip rii ro vé tai chinh.
1.3.4. Phuong phép xdc dinh chi phi st dung von cé tinh dén lam phit
Chi phi sir dung vén trong trudng hop ¢é lam phat dugc xac dinh tir phuong trinh:
(1+)=(1+1,)(1+f) 4.12)
trong do:
i, — chi phi sir dung von cé tinh dén lam phat;
1, — chi phi sir dung von khong tinh téi lam phat,
f— ty 1¢ lam phat.
Viy:

=i+ i (4.13)
1.4. Gia tri ciia tién té theo thoi gian
Hiéu qua kinh t& clta cing mot s6 von b ra & cac thoi diém khac nhau sé khdc nhau. Do
dé ta khong thé cong don cdc khoan chi phi bo ra & cic thoi diém khic nhau mot cich truc

1€p, trlr trudng hop khoang cach thdt gian 16n khong ddng ké hay cic tinh todn mang tinh chat
gan dung.

Vin @& tinh todn tinh chat thdi gian clia vén diu tu ndy sinh tir thyc t& 12 trong xay dung
6 thé tién hanh theo giai doan hoac phii c¢é von ddu trr b sung theo giai doan dé ddm bio
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khéi luong céng tic tang 1én, hodc la trong trudng hop phéi so sdnh cdc phuong 4n c6 thai han
xay dung khic nhau, hojc su phan bé vén ddu tu cho cic nam x4y dung khéc nhau.

Tinh chat théi gian cha vén ddu tr duge quyét dinh boi 3 yéu té:

v’ chi phi dén bi lam phdr (hién nay trong mét nén kinh € én dinh ciing t6n tai lam
phdt, duoc goi 1a lam phét du kién, né khong anh hudng dén GDP vi ca gid ci va tién
lrong cung tang).

v' chi phi cho cdc yéu 16 ngdu nhién cé thé xdy ra theo thdi gian, thudmg 13 su thé hién
két qua diéu tiét vi mo6 ctia Nha nudc.

v’ c¢hi phi co héi do st dung tién vao hoat déng ndy ma khéng sir dung vao hoat dong
khac.

Co s& cia viéc tinh todn dén yéu t6 thoi gian 1A quan niém cho ring trong nén kinh t& thi
trudng doéng tién ludn ludn phai duge sir dung ¢6 101 véi mot 1ai sudt nhat dinh. Néu déng tién
khong duoc sir dung thi phdi cot d6 1a mot thiét hai do it dong von va ciing phai tinh dén khi
phan tich phvong an.

1.4.1. Khdi niém sudt chiét khdiu

Dé quy déi nhiing luong tién phit sinh tai cdc thdi diém khic nhau vé cung mot thoi
diém nguoi ta ding “sudt chiét khiu”.

Sudt chiét khdu 12 lai sudt dung dé tich lily dong tién qud khit hodc chiét gidm dong tién
tuong lai vé gid tri hién 1ai tuong duong.

L4&i suidt [ ty 1¢ phédn trim ciia lugng tién 1ai thu duge trong mét don vi thdi gian so véi
von goc. Ngudi ta phan biét 1di suat don va 13i suat ghép:

- Lai suét don sir dung khi tién 13i chi dirge tinh d6i véi von goc, khong tinh dén kha
nang sinh 1di thém cia cdc khoan lai phat sinh tai cic thoi doan trude (1di me khong
dé 1ai con).

- Lai suat ghép c6 tinh dén kha ning sinh lii cia cdc khoan lai phét sinh tai céc thoi
doan trude (121 me dé 1ai con).

Suat chiét khdu la mét dang ldi ghép.

Sut chiét khau thudng duge thé hién duéi dang % va do khong biét trude né cb thé thay
d6i theo huSng nlo nén trong t4t ca cdc ddnh gi4, thong thudng ngudi ta coi né 1a c6 dinh.

1.4.2. Cdc cong thirc quy doi dong tién
Trong phan tich, cdc ky hiéu sau day thudng duge sir dung:

P - Gid tri hoac tdng s6 tién & mot méc thoi gian quy ude ndo d6 duge goi 1a hién tai.
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F - Gi4 tri hoac tdng s& tién 3 mot mac thdi gian quy ude nao dé duge goi la twong lai.

A - Mot chudi céc gid tri tién té ¢6 tri s6 bing nhau va phat sinh déu dan tai cudi cic thoi
doan, nghia Ia phdt sinh tir thoi diém tha 1.

n - SO thoi doan (nam, thing).
i - Lai suat trong mot thdi doan tinh 1ai, thudng biéu thi theo %.

Cac dong tién té duge biéu dién nhu trén hinh sau:

4 »p + F
A 1%
—p
0 1 2 3 iiiien. D2 n-1 n t

Theo dé, ta ¢6 thé 1ap cdc cong thifc biéu thi su lién quan giita cdc dai lugng P, F, A:

1.4.2.]. Quan hé Pva F

Mot nguedi giii vao mor tai khodn tai thoi diém hién 1ai mot liong tién 1o P. Biét 1di sudt
cra 1ai khodn la i%/nam. Hdy cho biét sau n ndm nguoi ndy sé cé6 mét hiong tién F la bao
nhiéu?

Tai thoi diém 1, ngudi d6 ¢ luong tién cd von 14n 1di la: P+ P.i = P(i+i)

Tai thoi diém 2, ngudi d6 ¢6 luong tién ca von lan (ai la: P(1+i) + P(1+i)i = P(1+1)

F=?

Tuong v nhir trén, tai thdn diém n (hay cudi thoi doan n) ngudi dé c¢é mot luong tién la:
F=PI +1)" (4.14)
Nguoc lai, néu ngudi dé mudn ¢6 mot luong tién F tai ndm thit n thi ngay bay gio ngudi

d6 phai gl vio i khoin trén mot hugng-tién P ¢é thé tinh duoc theo cong thiic sau:
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1

(1+i)

P=F (4.15)

1422 Quan hé Ava F
Cit cusi moéi ndam, mot ngudi giei mot heong tién bang nhan va bang A vao mét 1ai khodn

c6 1di sudt la i%;Indam. Hay cho biét déi hét ndm thit n ngieci dé cé6 mot luong tién F bang buo
nhiéu trong tai khodan ciia minh?

1%

N 1,

0 t 2 n-1 n t

Tri s6 A & thoi di€m | quy ddi vé thai diém cudi n ¢6 gid tri tuong duong la:
AL+

Tri s6 A & thoi diém 2 quy ddi vé thoi diém cuéi n cé gid tri tuong duong 1a:
AL+

Tuong tu nhu trén voi cic tri s6 A khdc. (Tri s6 A 0 thai diém n ¢é gid tri tuong duong
chinh bang A.)

Vay gid t tuong lai cha chudi tién 1& déu A bang:
F= A+ + A1+ 4 .+ A(l+) + A
=> F= A[(1+D)"" + (14" 2+ ... + (1+) + 1}

Tu d6 ritra;

F:AM’—] (4.16)

1

Neuge lai. muon sau n nam ¢6 mot lugng tién la F thi cudi méi nim, ngudi d6 phai gui
vao tai khoan néu trén mot luong tién A duge tinh theo cong thiic sau:

A=F— (4.17)
1423 Quanhé Ava P

Mot ngaeon, ngav bay gio, 6 the mua mo! (&0 sdn ¢6 gid tri P béng bao nhicu theo
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phuong thiic trd gép trong vong n ndm, néu biét rang mdi ndm ngudi dé cé thé ird moét hugng
rién la A va lai sudt tinh todn ciia hang ban trd gop la 1%/ndm.

Tt cong thirc 4.15 va cong thirc 4.16 ta ¢é:

1+i)' —1

(
P=A 4.18
i(1+i)n ( )

P=?

I rt

n-1 n t

Nguoc lai, néu mua mot tai san cé gid tri 1a P tai thdi diém hién tai theo phuong thic tra
gop trong vong n nam thi lugng tién phai trd gép hang nim la:

A = p i0+i) (4.19)
(1+i) -1
1. Truomg hop chuoi tién té A tang (hodc gidmn) déu moéi ndm mot luong la G
4 p=
et SR (¢
L ‘_ B ekl Sl G
A T T T T e
f .
0 l 2 n-2 n-1 n t
P:Aw.,.g (]+i)n_1_ n (4.20)
i+ i)y ()
F:A(l+i)"~1+g_(l+i)"—1_n} @21)
i i i

2. Truomg hop chudi tién té A tdng theo qui ludt ham s6 mii véi hé s6 ting truéng q
Gid tri A, phat sinh tai thdi di€m t ¢4 thé tinh theo cong thite sau:
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A = A (l+q)" (4.22)
Goi A, = A, ta c6 thé tinh P theo 2 trudng hop:

*Néu q # i
1-! «\n
b A.i[m.’] _ A (l+q)f = (i+i) 4.23)
141\ 1+ q-—i (1+i)
*Névq =i
P =nA/(1+1) (4.24)

Phan sau clia chuong nay s€ gidi thiéu mot s6 him tai chinh cia EXCEL phuc vu tinh
todn mot trong cdc dai lugng P, F, A, i, n khi biét cdc dai luong con lai.

2. NHONG NOI DUNG CO BAN CUA PHAN TICH TAI CHINH
Trong viéc phan tich tai chinh ¢in xic dinh ro cdc vin dé sau:

- Xdc dinh t6ng vén dau tu, co ciu cdc ngudn von viloai von clia du dn (ndi dung ndly
di duge xem xét trong chuong v2 phuong nhip xay dung cic ndi dung cuu dy dn).

- Xdc dinh cdc dong thu - chi cua dir an.
- Xdc dinh céc chi tieu hiéu qua.
- Phan tich dé an toan vé mat tai chinh.

Phan tich tai chinh 1a mot noi dung kinh & quan trong ctia du dn. N6 cho biét qui mé diu
tw, hiéu qua dau (r va an toan vé diu tu, gitip cho nha diu tv quyét dinh ¢d nén dau tu hay
khong, hiéu qui dén dau, déng thdi ciing gilp cic co quan thim dinh biét duge tinh thyc thi
cua duv dn vé phuong dién tai chinh.

2.1. Xic dinh cidc dong thu - chi

2.1.1. Xdc dinh dong chi

Céc chi tiéu chi phi quan trong 13: vén diu (v (ké c& von luu dong), gid thanh san phim
hay dich v, chi phi van hanh (khong k& khau hao), khiu hao, cic khoan tién phii tri ng (ca
g6¢ vi 1ai) theo cdc nam, cic khoan thué,

2.1.2, Xac dinh dong thu

Cic khoin thu chi yéu 1a doanh thu hang nam, gid tri thu héi khi dao thai TSCD trung

gian va cudi cing, khoan thu hoi von fuu dong cudi doi du dn.

102



Trong dy dn xdy dung cong trinh giao thong cdc khoan thu chl yéu, xét tr géc do phan
tich tai chinh, 12 doanh thu tir thu phi cdu dudng (néu cé t8 chiic thu phi).

Nbhur sau nay s€ chiing minh, trong cic cong thic tinh céc chi tiéu dong ctia du dn dau tu
néu da phin 4nh tién vén vay dé diu tu tai thoi diém cha dau tu chi vio du 4n ldc ban dau thi
tién tra lai von vay khong duge phin dnh vao chi phi, vi nhu thé 1a tinh 14i 2 1an. Céc chi tiéu
thu chi trong phan tich sau thué dugc xem xét cu thé trong phén sau.

2.2. P4anh gi4 du 4n véi nhom chi tiéu tinh
2.2.1. Chi tiéu chi phi cho mét don vi sdn pham C,
Chi tieu nay duge xdc dinh bang 4 s6 gifta chi phi vé von ¢4 dinh va von huu dong trong

mot nim trén s lugng san phim trong nam cta du 4n, phuong 4n nao cé chi phi cho mét don
vi san phim nhé nhat 14 phuong 4n 161 nhat:

1{Vi
Ca=—|—+Ca 4.26
d N{2 C] ( )

trong do:
N - nang sudt hing nam;
V- vén diu tu cho TSCD;
1- suit chiét khau;
C,- chi phi san xuit hang nam.

2.2.2. Chi tiéu lpi nhudn tinh cho mot don vi sdn pham L,

Chi tiéu ndy duge xdc dinh bing gia ban 1 don vi sin pham G, trir di chi phi tinh cho mot
don vi san phim C,. Phuong dn ndo c6 chi tiéu loi nhuan tinh cho mét don vi sin pham Ién
nhat 13 phuong dn t6t nhat:

La=Gg—C4 4.27)

2.2.3. Chi tiéu miic doanh loi ciia dong vén ddu tu D

Chi tiéu ndy duoc xédc dinh bang ty s6 ma tir s6 14 1gi nhuadn clia mot nam hoat dong caa
dy dn L va méu s6 12 tong chi phi dau tr ciia dir 4n. Phuong 4n nao ¢6 chi ticu ndy 16n nhat la
phuong an tot nhat:

L

D=— — —
VO + \/m/'/2

(4.28)

trong dé:
V,- von dau tu cho TSCD loai it hao mon,

V.- von dau tr cho TSCD loai hao mon nhanh.
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2.2.4. Chi tiéu thoi han thu héi von dau tu

Chi tiéu nay dugc xdc dinh bing ti s6 gilta s& von ddu tu V cho du 4n véi 1ol nhudn L va
khiu hao co ban hang nim K,. Phuong dn nao cé chi tiéu nay nho nhat 1a phuong dn 8t nhat.

\%
L+K,

Ty = (4.29)

Thot han thu héi von ddu tur con cé thé 1a khodng thdi gian ma von ddu tu duge trang trai
chi bang 101 nhuan thu duoc tir du dn.

To= 'E (430)

U diém cla cdc chi tiéu finh 1a don gidn phit hgp cho khau 14p dy 4n tién kha thi (bdo

cédo ddu tu xay dung céng trinh) hodc cho cic du an nho, ngin han khong ddi hodi mic chinh
Xac cao.

2.3. Panh gia du an véi nhom chi tiéu dong

2.3.1. Truong hop thi truong vén hodn hdo
Mot thi truong von dugce coi 1a hoan hao khi né dam bao dugce cdc diéu kién sau day:

- Nhu cau vé vén ludn ludn duge thda min va khéng bi maét han ché niao vé kha nang
cdp von.

- Lai sudt phai trd khi vay vén va 1ai suit nhan duogc khi cho vay vén 1a bing nhau.
- Tinh théng su6t cla thi trudng vé moi mit duge dam bao.

Céc tinh todn sau day chi dim bao chinh xdc trong trudng hop thi trudng von hoan hao.
2.3.1.1. Chi tiéu hiéu s6 thu chi

Khi 4p dung chi tiéu hiéu s6 thu chi, trude khi tinh todn phai kiém tra sy ding gid cla
phuong 4n sau d6 mdi lua chon trong s6 cic phuong dn ddng gid d6 mot phuong dn 1ot nhat.

+ Trudmg hop quy dot hiéu so thu chi vé thoi diém hién tai (NPW): 1a mét phuong phdp
dé hiéu, dugc s dung rong rii vi todn bd thu nhip va chi phi clia phuong 4n trong suét thai ky
phén tich duge quy ddi thanh mét gia tri tuong duong & hién tai (thudng quy udc 1 & dau thoi
Ky phan tich).

Gia sur c6 mot dur 4n tiéu biéu véi dong thu chi duge thé hién trong hinh sau:
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B2

NES

T
—>CU
5
v

<«

'

Vo

Néu ta ky hiéu moi khoan thu (miii tén chi 1én trén) 12 B va moi khoan chi (mii tén chi
xuéng dudi) 1a C thi tiéu chuin vé sy ddng gid clia phuong dn la:

v B v Gy
NPW =% -y —
=0(1+i)  1=o(1+i)

20 (4.31)

trong do:
B, - khoan thu & nim t;
C, - chi phi bé ra & nam t, day la chi phi van hanh, khong ké khau hao;
n - tudi tho quy dinh ctia phuong én;
i - suat chi¢t khau.

Trong cong thifc trén ta thay rang thuc ra tai thdi diém t=0 khong cé khoan thu nao, chi
c6 vén dau tu ban ddu V,,. Ngoai ra tai thoi diém n, tri s6 SV phat sinh khong phai tir hoat dong
san xuat kinh doanh ciia du dn ma tir hoat dong bt thudng (thanh ly tai san). Néu ta tich cic
gid tri V,, via SV ra thi dong tién con lai 1a dong thu - chi tir hoat dong sin xuat kinh doanh cha

du dn. Tri s6 NPW lidc nity ¢6 thé xdc dinh theo cong thitc sau:

NPW = _v, + i(B‘ -c), SV

=1 (14i) (1+i)

(4.32a)

Néu tai mdi thoi diém c6 phit sinh thu chi, ta 14y thu trir chi thi dong tién con lai la dong
céc khodn thu nhip hoan von N (vi C i chi phi vin hanh khong ké khau hao nén thu nhap
hoan vén N ciing chinh bang loi nhuin L cong khau hao KH):

B-C=L+KH=N (4.32b)
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Cdc dong tién cta du dn hic nay ¢ dang:

N) N Nut  Na
I T T 4 Tisv

—

'V()

Cong thiic 4.32a ¢6 thé viét lai thanh:

NPWz_VOJri N, + SV

(i) (1)

Néu tri s6 N, [a déu dan hang nam (va bang N) thi cong thic trén c6 thé viét lai thanh:

(4.32¢)

(1+i) =1 N SV
10+ (+i)

Sau khi kiém tra su ddng gid cua cac phuong dn, phuong dn nio ¢é tri s6 NPW 16n nhat i
phuong dn t6t nhat. Khi hai phuong an cé s6 vén dau tu khic nhau, ngudi ta phai gia dinh ¢6
mot phuong dn dau w tai chinh phu thém vao phuong dn ¢6 von diu tu nho hon (trong thi
truong von hoan hao NPW cua phuong dn dau tu tii chinh phu thém bing 0). Khi cdc phuong
dn ¢6 woi tho khdc nhau thi thot ky tinh todn d€ so sanh duoc 14y bing boi 6 chung nho nhat
clia cic tudi tho ciia cdc phuong dn. Néu thoi ky 16n 1ai cha dy dn duoc xdc dinh rd rang, thi
thoi k¥ phan tich duoc 18y bang thoi Ky t6n tai dé.

NPW =-v,+ N (4.33)

+ Truomg hop quy doi hiéu s¢" thu chi vé thoi diém cuoi (NFW): Phuong phip ndy quy
doi tat ca cdc khoan thy, chi cla dir 4n duge quy vé mot mac thdi gian nao dé trong tuong lai
(thong thuong 1a cuéi thoi ky phan tich). Tiéu chuin ddng gid cha cdc phuong dn la:

NFW = 5. (1+i)" = Sc(+iy >0 (4.34)

1=0 =0

Hodc 1a mot cdch tuong tu quy déi cic cong thite vé nam tuong lai ta c6:
NFW = _v,(i+i) + (B, = c )1+ +SV (4.33)
1=\

va:

NFW = _v,{1+i)’ +(B-c)9ﬂ'—1+sv (4.36)

1
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Sau khi kiém tra su ddng gid, phuong 4n nao cé tri s6 NFW 1én nhét la phuong 4n tot
nhat. Con vé thdi ky tinh todn ciing xdc dinh gidng nhu trudng hop quy déi vé thoi diém ban
dau (thoi diém hién tai).

+ Triomg hop quy doi hiéu sé thu chi san déu hang ndm: Néu céc tri s6 thu chi khéong
déu dan thi trude hét phai tinh gid tri hién tai cia hiéu s6 thu chi (NPW) sau dé theo cong thitc
tinh dai tinh tri s6 NAW.

NAW = NPW (1if;;i)—n1 (4.37)

Phuong dn ding gid 12 phuong 4n ¢6 NAW > 0. Con phuong an t6t nhat 1a phuong dn cé
tri s6 NAW 16n nhat.

N&u cdc tri s6 thu chi phdt sinh déu dan hang nam thi su ddng gii cla cdc phuong an s€
la:

NAW =B, -C, - CR >0 (4.38)
trong dé:
B, - tri s8 thu déu dan hang nam;
C, - tri s6 chi déu dan hang nam;
CR - tong s6 khau hao co ban hang nam (ky hiéu 1a A) va lai trung binh hang nam
phai trd cho s6 gid tn tai sin cd dinh chua khiu hao hét 6 diu moi nidm (ky

hiéu la R) véi gia thiét 1a chi phi cho d4u tu ban dau 1a nhd nguén von di vay
va khiu hao co ban hang nam s€ dugce tra ng hét.

CR= A+R (4.39)
A =(V-SV)/n (4.40)
R = i(l+i)" i i.Ve (441)

(+if =12 (+i)
trong do:

V., - gid tri tai san c¢6 dinh con chura duge tinh khau hao co ban & nam t cla phuong
an;
t - khodng cdch tinh tir cudi nam t d&n thoi diém bat ddu sir dung phuong dn.
~ Phuong dn c6 tri s6 NAW 16n nhat 1a phuong 4n t6t nhat. Khi quy d6i hiéu s thu chi san
déu hang nam khéng phdi quy déi thdi gian tinh todn clia cic phuong dn thanh bing nhau (boi

s6 chung nho nhét) va nhu vay phdi gid dinh ring cdc trj s6 thu chi 1a khéng thay déi qua céc
thosi k3.
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Dé thdy rd cdch van dung céc chi tiéu hiéu s6 thu chi ta gidi cdc bai tip vi du sau:
a. Bai tap vi du
Vidul

Ding chi tiéu gia tri hién tai hodc gid tri twong lai dé chon phuong 4dn dau tu theo s& lidu
nhu bi€u sau:

T Chi tiéu Nam thi PaAl | PA2

1. Von diu tr ban dau V 0 100 100

2. Thu nhap hoan vén N 1 30 40

" 2 40 30

. 3 30 20

" 4 20 30

5 20 20

3. Gi4 tri con lai 5 2 2
4. Suiit chiét khau | i 0.1 } 0.1 J

Loi gidi:
Budce 1: Viét cong thie.

Vi thu nhap hoan vén N 12 khong déu dan hiang nam nén ta 4p dung cong thic:
NPW = -V + 21 N (1+) + SV (1+i)™

hoac:

NFW = -V (1+i)f + ZIN 1+ +SV

Budc 2: Thay sé.

(Thay s6 ding theo thit ty viét cong thifc.)

NPW,=-100 + (30/1.1 + 40/1.1* + 30/1.1° + 20/1.1* + 20/1.1°) + 2/1.1° =10.18
NPW,=-100 + (40/1.1 + 30/1.1% + 20/1.1° + 30/1.1* + 20/1.1°) + 2/1.1°> = 10.33
Poi véi NFW:

NFW,=-100*1.1° + 30%1.1* + 40%1,1°> + 30*1.1> + 20*1.1 + 20 +2 =16.46
NFW,=-100%1.1° + 40*1.1* + 30*1,1* + 20*1.1% + 30*1.1 + 20 +2 =16.69
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Buéc 3: So sdnh, lua chon.

NPW, < NPW, hay d6i véi NFW:
NFW, < NFW,

Viy ta chon phuong dn 2.

Vidu2

Diing gid tri hién tai hoic gid tri tuong lai d€ chon phuong dn ddu tu theo tai liéu sau:

Chi tiéu PAl PA2
1. Vén ddu tu ban diu 100 150
2. Thu nhap hoan vén hang nim 30 40
3. Gié trj con lai 2 0
4. Tubi tho du 4n 5 10
5. Suat chiét khau 0,12 0,12

Loi gidi:
Phuong phap 1

Buée 1: Nhan xét chung.

Tudi tho cdc phuong 4n khéng bing nhau, dé so sdnh chiing ta phdi dung phuong phép dau
tr bé sung. Trude hét, ta quy cdc phuong 4n vé cling mdt thdi han tinh toin. Thdi han tinh todn
bing boi s6 chung nho nhat clia cdc tuéi tho cic phuong 4n dem ra so sénh. Trong trudng hop cu
thé thoi han tinh todn 1a: BSCNN(5;10)=10. Vay phuong 4n 1 ¢6 ddu tr b8 sung (mét l4n).

Bude 2: Lap dong tién té.

Chi tieu Nam PA 2 PA 1
v, 0 150 100
N va SV 1 40 30
2 40 30
3 40 30
4 40 30
5 40 30-100+2
6 40 30
7 40 30
8 40 30
9 40 30
10 40 3042
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Bude 3: Viét cong thac.

NPW = -V +N (”')—’1 +SV (1 +i)™
P(+i)

hoac:

NFW = =V (1+i)'+ N (1+i) -1 +SV

i
Budc 4: Thay s6.

NPW,=-100 +30%(1.12"-1)%0.12"'%1.12°-100%1.12°4+2* .12 *+2*1.12* =14.53
NPW,=-150 +40%(1.12'-1)*0.12'*1.12* =76

boi véi NFW:

NFW,=-100*1.12"°+30%(1.12'°-1)*0.12 '-100*1.12°+2%1.12°+2 =45.17
NEW,=150%1.12"+40%(1.12"-1)¥0.12" = 236.05

Bude 5: So sanh, hra chon:

NPW, < NPW, hay déi véi NEW:

NFW, < NFW,

Vay ta chon phuong an 2.

Phuong phap 2

Tir bude 2 ta lap dong tién 1& theo phuong ngang, sau d6 déi véi phuong dn c6 diu tu bo
sung thi trude hét tinh NPW hodc NFW d6i véi mdi vong dai. Dong tién t¢ lic nay dugc thay
bang dong cdc NPW hoiic NFW ¢6 gid tri bing nhau va phat sinh déu din tai cic thoi diém la
thai diém dau (doi voi NPW) va thot diém cuéi (doi véi NFW) clia titng vong doi. NPW va
NFW ciia phuong an 1a NPW va NFW duoc tinh déi véi dong tién té méi 1ap duge (hinh 4.1).

A\‘ PW cia vong doi | ANPW cla vong doi 2
3 30 30 30 "3 3 30 30 30 30
A
SRS AL VE AL S SV
0 1 2 3 4 51 6 7T 8 9 10 t
100 100
v

Hinh 4.1. Dong tién té ban dau cla phuong dn |

duoc thay bing dong cdc NPW ciia mdi vong doi (thé hién bing nét dot)
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b. Uu nhuge diém ctia phurong phép chi tiéu hiéu sé thu chi
Uu diém: |

- Cé tinh dén su bién déng cua céc chi tiéu theo thoi gian.

- Cé tinh dén gi4 tri cla tién t& theo thoi gian.

- C6 thé tinh dén truot gid va lam phat thong qua viéc diéu chinh cdc chi tiéu: doanh
thu, chi phi va tri s6 cia sudt chiét khau.

- C6 thé tinh dén nhan t6 rli ro théng qua mifc d6 ting tri s6 clia suit chiét khau.

- C6 thé so sénh cdc phuong 4n ¢ von ddu tu khdc nhau véi diéu kién 13i suat di vay
va lai suit cho vay bing nhau moét cdch gin ding. (B6 sung cho phuong 4n cé vén
ddu tr nhd mot phuong 4n ddu tir tai chinh bd sung, vi du di vay von dé hoat dong
trén thi truong vén. Nhung vi 13i sudt di vay va 1ai suat cho vay bing nhau mot cach
gin ding nén hiéu s6 thu chi cla phuong 4n diu tu tai chinh b8 sung ndy bing
khong. Do d6 trong trudng hop thi trudng von hoan hio khong cdn chi § dén diéu
kién vén diu 1r ban ddu bing nhau).

Nhuoc diém:

- Chi bédo dam chinh xdc trong trudng hgp thi trudng von hoan hido, moét diéu khé bao
dam trong thuc té.

- Khoé du bdo chinh xéac cac chi tiéu cho ca ddi du an.

- Két qua Iya chon phuong 4n phu thudc rat nhiéu vao do 16n ctia suit chiét khau i,
viéc xac dinh nd rit kho khan.

- Thudng nang d& cdc phuong én ¢6 vén ddu tu it va ngan han.

- Hiéu qua khong duogc biéu dién duéi dang ty s6, chua duoc so vt mét ngudng higu
qua cé tri s6 duong khéc 0.

- Khi xét phuong 4n bd sung khi 2 phuong 4n ¢6 vén déu tu ban diu khic nhau da coi
lai sudt cho vay v 1ai sudt di vay va sudt thu loi t6i thi€u (sudt chiét kh&u) 1a nhu
nhau, moét diéu khong phit hgp véi thyc té,

Vidu3l

Ding chi tieu NPW hoic NFW d¢€ so sanh lua chon phuong 4n diu tu theo s6 liéu:
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\2 150 200 300
N 100 105 110
sV 50 100 150
n 3 4 6

i 0.1 0.1 0.1

Cic keét qua tinh todn nhu bang sau:

Phuong an 1 2 : 3
NPW 373 432 412
NFwW 1172 1357 1295

2.3.1.2. Chi tiéu sudt thu loi néi tai

Sudt thu loi néi tai (IRR) la mitc 1i sudt ma néu ding né lam sudt chiét khau dé quy doi
cdc dong tién 1é ciia phwong dn thi gid tri hién tai cia thu nhdp PW, sé cdn bdng voi gid tri
hién tai cua chi phi PW,, nghia la NPW = 0. Hay ndi khdc di IRR la nghiém cia phwong trinh:

n B( n Cl
NPW = - =
Z:o(MRR)‘ z‘o(mRR)‘

0 (4.42)

V€ thuc chdt chi s8 IRR 1a suat thu igi tinh theo cdc két s8 con lai cia von diu tr o dau
cac thoi doan va khi str diung chi tiéu IRR nhu 12 mifc sinh loi do noi bd cia du an sinh ra
ngudi ta di ngam céng nhan rang nhig hiéu s6 thu chi duong thu duogc trong qua trinh hoat
dong cla du 4n déu duoc dem ddu tu lai ngay lap tic cho du dn véi suit thu loi bang chinh trj
s6 IRR, va ngugc lai nhitg hiéu sé thu chi am s& duogc bu dip ngay bang nguén von chiu 13i
suat bang chinh tri s6 IRR.

Vé ban chit IRR 1 kha nang cho l3i clia du 4n, 12 13i sudt 16n nhét c¢6 thé vay vén dé dau
tu ma khéng bj 16.

Su dang gia cua ciac phuong an la khi thoa man diéu kién sau:
IRR =2 MARR. (4.43)

trong d6: MARR 12 suit thu loi t6i thi€u chip nhan duoc (Minimal Attractive Rate of
Return).

Pé tim IRR, ta ding phuong phip néi suy gén ding.
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NPWI|

NPWZ_.. .. - . . .. v - - L .- . . - - ey

Hinh 4.2. D8 thi biéu dién méi quan he giita NPW va suit chiét khin i

Trén hinh 4.2 d6 thi bién dién méi quan hé gifta NPW va sudt chiét khdu i ¢t truc hoanh
tai diém 1. Hoanh do cia I chinh 12 IRR.

Paiu tién, ta can phai xdc dinh mot tri s6 NPW, duong (cang nho cing tét) furong tng véi
gid tri sudt chiét khau 1a 1, sau d6 1a lai xdc dinh mot tri s6 NPW, < 0 (cang gin O cang (6t)
tuong \ing vdi i,. Trén d4 thi ta thay 2 tam gidc AIC va BID la dong dang. Vay:

AC/BD = CI/ID
hay:
NPW,  IRR -i,

INPW,| i, -IRR
Tri $6 IRR can tim duge x4c dinh theo cong thitc sau:

NPW,

RR =1+~ i) G +[NPW,|
1 2

(4.44)

Lua chon phuong an t6t nhat:
Trudng hop c6 2 phuong dn:

- Néu vén dau tu ban diu cho tai san ¢ dinh 12 bing nhau thi chon phuong 4n nao c6
IRR 1én hon la phuong dn t6t nhat.

- Néu von ddu tu ban ddu khic nhau thi phai so sinh lya chon theo nguyén tic "gia s6
dau tr". Nghia 1a phuong 4n c6 vén dau tr ban ddu 16n hon duge chon 13 phuong 4n t6t nhit
néu gia s6 dau tu cha né ding gid (tic la IRR(A) > MARR). Néu gia s6 ddu tu ctia né IRR(A)
< MARR thi chon phuong dn ¢6 von dau tu nho hon.

- Trudng hop ¢6 nhiéu phuong dn thi cdc bude ti€n hanh so sdnh lva chon phuung dn
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duge ti€n hanh nbu sau:

1 - Xép hang cdc phuong dn theo thit tu ting ddn cua von diu tu ban dau. Lay phuong
an s6 0 1am phuong dn co sd tinh todn (phuong dn s6 0 ¢6 von dau tu = 0).

2 - Tinh suat thu 1gi ndi tai cla gia s6 ddu tu clta phuong 4n | so véi phuong 4n 0. Tic la
tinh IRR |, n€u IRR, < MARR thi loai bo phuong an 1, va 13y phuong an 2 so sanh véi phuong
dn 0. Néu IRR, < MARR thi loai bé phuong dn 2, cif nhur vay cho dén khi tim dugc phuong dn
tht n nao d6 cé IRR, > MARR lidc nay s& chon phuong dn co s& la phuong 4n thit n.

3 - Tiép tuc so sdnh phuong 4n thd n véi phuong 4n n+l bang cich x4c dinh chudi tién té
cha gia s6 ddu tu bing dong tién (& clia phuong dn ¢6 von dau w {on trir di dong tién té cla
phuong an ¢6 von dau tu nhd) sau dé ciing xdc dinh tri s& IRR clia gia s¢ diu tr néu IRR (A) >
MARR thi s€ loai bo phuong 4n n va phuong 4n (n+ 1) s& dugc diing lam phuong dn co sd dé
ti€p tuc so sdnh. Néu IRR (A) < MARR thi phuong an (n+ 1) bi loai bo va phuong 4n n sé tiép
tuc so sanh véi phuong dn (n+2).

Viée so sanh ting cap hai phuong dn nhu vay lap lai cho dén khi con lai mot phuong &n,
dé la phuong dn duge chon.

a. Bai tap vidu

Vidu4
Hay tinh sudt thu 101 ndi tai IRR va ddnh gia du dn theo s0 liéu nhu bang sau:
Chi tiéu S5 ligu ]
1. Voén ddu tr ban dau 100
2. Thu nhap hang nam 55
3. Chi phi hang nam 25
4. Lai sudt tién vay hang nim 12%
5. Tuot tho dur dn 5 ]

Lot gidi:

Budce 1: Lap luan chung

IRR i khd nang cho 1t cla du dn, 14 1di suit 16n nhat cé thé vay von dé ddu tr ma khong
bi 18. Vi vay dé danh gid du 4n, trudc hét ta tinh IRR cla nd réi so sdnh véi ldi suit tién vay
hang nam. Néu IRR 6n hon 1ai suat tién vay thi dir 4n B déng gis.

DE tinh IRR ta chon i, Ién nhét thod min diéu kién NPW >0 va i, nhd nh4t thod min
diéu kien NPW,<0, luu ¥ i, luén luon phai 16n hon i,.

Ta chon 1,=0.2 va 1,=0.1.
114



Budce 2: Tinh NPW.

Cong thirc: NPW = -V +(B - C)(‘_i)"L1 +SV (1+i)™

{1+
Thay s06:
NPW,=-100 + (55-25) * (1.I*- 1) *0.1"* 1.1 *= 13.72
NPW,=-100 + (55-25) * (1.2°- 1) * 0.2'* 1.2° = -10.28

Bude 3: Tinh IRR.

Cong thic: IRR =i + (i, - il)——mﬂl__
NPW, +|NPW|

Thay s6:

IRR=0.1+(0.2-0.1)*8.15/(8.15+6.18) =0.1524

hay: IRR =15.24%

Budc 4: Dénh gia.

IRR (kha ning cho lai cia du 4n) 13n hon 1ai sudt tién vay.
Viy du 4n 13 ding gia.

Vidu5

Ditng chi tiéu IRR dé chon phuong 4n ddu tu theo tai liéu sau:

Chi tiéu PA1L PA2 PA3

I 1. V6n diu tu ban ddu 100 190 190
2. Thu nhap hoan vén hang nam 33 35 37
3. Gid tri con lai 0 20 20
4. Tuéi tho du 4n 5 10 10
5. Lai sudt tién di vay 0.1 0.1 0.1

Loi gidi:
Budc 1: Tinh thir

Cho phitong an 1:

Lay i, = 0.15, i, = 0.2 ta tinh dugc NPW, = 10.62; NPW, = -1.31 = IRR, =0.194.
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Cho phicong dn 2:

Lay i, = 0.10, i, = 0.2 ta tinh dugc NPW, = 32.77; NPW, = -40.03 = IRR, =0.145

Cho phirong dn 3:

Lay i, = 0.15, i, = 0.2 ta tinh duoc NPW, = 0.64; NPW, = -31.65 = IRR, = 0.151

R& rang ca IRR, va IRR, déu nhé hon IRR, trong khi V, lai nho hon V, va V,. Vay dé so
sanh cdc PA trén ta phdi dung phuong phép gia s6 diu tu.

Budc 2: Lap dong tién té

Cic phuong dn ¢6 tudi tho khic nhau nén ta phai dau tr b6 sung. Thoi han tinh todn &

day la 10 nam.

r Nam PA3 PA 2 PA 1 Al (PA2-PAL) A2 (PA3-PAL)
0 -190 -190 -100 -90 -90
1 37 35 33 2 4
2 37 35 33 2 4
3 37 35 33 2 4
4 37 35 33 2 4
5 37 35 33-100 2+100 4+100
6 37 35 33 2 4
7 37 35 33 2 4
8 37 35 33 2 4
9 37 35 33 2 4
10 37+20 35420 33 2420 4+20

Bude 3: Tinh IRR clia cac gia s6 dau tu

Cho Al

Lay i, =0.08,1,=0.1 taco:

NPW = -90 + 2*(1.08'°-1)/(0.08*1.08'’) + 100/1.08* + 20/1.08" = 0.742;

luong tu:
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NPW,=-90 + 2*(1.1'°-1)/(0.1*¥1.1'°) + 100/1.1° + 20/1.1"°= -7.91

Vay IRR cba Al tinh ra la:

IRR (A1) = 0.08+0.02*0.742/(0.742+7.91) = 0.0817 nhd hon so véi lai suit tién vay 0.1.
Vay PA2 bi loai b so véi PAL.

Cho A2:

Layi, =0.1,1,=0.15ta ¢é:

NPW = -90 + 4*(1.1'"-1)/(0.1*1.1") + 100/1.13+ 20/1.1"° = 4.381.

Tuong tu:

NPW,= -90 + 4*(1.15"°-1)/0.15%1.15") + 100/1.15" + 20/1.15" = -15.264.

Vay IRR cua A2 tinh ra la IRR(A2) = 0.1+0.05%4.381/(4.381+15.264) = 0.111 [6n hon
so voi 1t suat tién vay 0.1.

Vay PAI1 bi loai bo so véi PA3. Hay néi khdc di ta chon PA3.
Luu y:

Trong moi tinh huéng ta luén ludon cé6: NPW,=NPW + NPW,,Néu IRR, 16n hon lai
sudt tién vay thi NPW, 16n hon 0. Do d6 PA chon dugc tix phuong phdp dua vao chi tiéu IRR
ludn luén la phuong 4n c6 NPW 16n hon. Suy ra trong mot tap hop cdc phuong dn ddu tur ta
lua chon phuong 4n t6t nhit bang chi tiéu IRR thi phuong dn nay luén ludn 1 phuong 4n cé
NPW la 16n nhat.

b. Uu nhuge di€m clia phuong phép suat thu 161 noi tai

Uu diém:

- (6 tinh dén sy bién dong cha cic chi tiéu theo thdi gian va tinh todn cho ca doi du
an.

- Hiéu qua dugce biéu dién dudi dang s6 tuong doi va cb thé so véi mot chi s6 hiéu qua.

- Tri 56 IRR duge xic dinh tir ndi bo phuong 4n moét cach khich quan va do dé tranh
durge viée xdc dinh sudt chiét khiu rit khé chinh x4c nhur khi ding chi tiéu NPW,

- C6 thé tinh dén truot gia va lam phat bing céch thay déi cic chi tiéu clia dong thu chi
qua cic nam.

- Thudmng dugc dung phd bién trong kinh doanh.

- Gitp ta c6 thé tim duge phwong 4n tot nhat theo ci 2 chi tiéu hiéu qua NPW va IRR
trong cdc diéu kién nhit dinh.
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Nhuoc diém:

- Phuong phédp nay chi cho két qué chinh x4c véi diéu kién thi trudng v6n hoan hao.

- Kho uéc lugng chinh céc chi tiéu cho ca doi du dn.

- Phuong phédp ndy nang da cic cdc du dn it von ddu tu, ngin han, ¢6 ty suat doanh loi
cao so vGi cac du 4n tuy can nhiéu vén, dai han, ¢é ty sudt sinh 131 thdp nhung hiéu
s6 thu chi ca doi du 4n (s tuyét d6i) cao, néu chi dua vao céac chi tiéu IRR mot cich
thuin tuy.

- Pa gia dinh cdc hiéu s6 thu chi duong qua cic nam (thu nhap hoan vén N) duoc dau
tu lai ngay vao phuong an vdi suidt chiét khiu bing chinh tri s6 IRR c¢in tim. Diéu
nay khong phu hop véi thuc t&€ néu IRR tim ra qud n.

- Viéc tinh todn tri sd IRR phifc tap nhat 1a khi dong tién té d6i ddu nhiéu ldn.

~

. Phuong phap ding chi tiéu suat thu lei tinh 2 lan

Khi IRR tim dugc qud 16n s& khong phan 4nh ddng tinh hinh thyc t€ vi ta da gia dinh

rang c4c tri s6 thu nhap hoan vén duong duoc dau tr lai ngay vao phuong dn dang xét vdi suat
chiét khiu ding bing IRR qué 16n d6. Trong trudng hop ndy can diéu chinh lai két qua tinh
todn IRR bang cdch tinh chi tiéu suat thu lgi tinh 2 lan E. Phuong phédp nay ciling giai quyét
duoc trudng hgp dong tién té ddi ddu nhiéu 1an va IRR ¢6 nhiéu nghi¢m.

- Tu chon mét suit thu loi tai dau tu i, theo kinh nghiém, cé thé bang mic doanh loi

trung binh thuc t€ di dat duge cta doanh nghiép.

dau):

- Tinh gid tri twong lai cla cdc hiéu s thu chi qua cic nim (khong ké von ddu tir ban

FWy = );Nl (1+ikn)"‘(

- Xiéc dinh E tir phuong trinh:

FWy
X _v=0
(1+Ey
FW ‘
=E=q VN -1 (4.45)

C6 thé coi suit thu lgi tinh 2 1dn E 12 sudt thu loi ngoai lai ERR (External Rate of

Return) vi phuong trinh trén tuong duong véi phuong trinh: FW, =V(1+ E)” hay néi khic

di ERR 14 sudt chiét khiu Iam cin bing gid tri tuong lai cla von dau tr ban ddu va gid tri
tuong lai cia cdc hiéu sg thu chi qua cdc nam dugc tinh toan véi sudt chiét khiu tu cho tir
bén ngoaii i,
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Vidué6

Tinh ERR va ddnh gia du 4n biét rang:

V=200; N=56; SV=40; n=5 nim va MARR=0.08.
Loi giai:

Tinh IRR:

Lay 1, =0.1; i, = 0.2 ta tinh duoc:

NPW, = 37.12; NPW, =-16.45

va tir d6 tinh ra IRR = 0.17

Tinh ERR:

FW, =56 x (1.08’ - 1)/0.08 + 40 = 368.53

ERR = 5,/368'53 -1=0.13
200

Vi 0.13 > 0.08 nén phuong 4n la ding gia.

2.3.1.3. Chi tiéu ty s6 thu chi (Ty s6 lgi ich | chi phi)

Phirong phap phan tich dua trén ty s6 B/C duoc sir dung phd bién déi vdi cdc du dn phuc
vu cong cong, cic du 4n ma Nha nude khong dat ra muc tiéu hang dau la 1gi nhuén.

Ty s6 lgi ich - chi phi (B/C) la ty s giita gid tri tuong duong cia 1gi ich trén gid tri tuong
duong cua chi phi. Cic gid tri tuong duong nay c6 thé 1a PW, AW hay FW (gia tri FW it dugc
sir dung nhit).

Cong thitc théng thudng nhat clia chi tiéu ty s6 thu chi c¢6 thé biéu dién nhu sau :

Bi=t 2 /3= 4.46
%: t§0(1+i)'/1§)(1+i)f (4.46)

V6i céc du dn (co hoi ddu tr) khi ty s6 B/C > 1 thi du dn d6 duge coi 1a ding gid vé mit
kinh t&. So sdnh cdc phuong dn khi sir dung chi tiéu B/C ciing tuong tu nhu doi vdi chi tiéu
IRR. Nghia 12 cling sir dung nguyén tic phan tich theo gia s6 diu t,

Trudng hop hai phuong 4n cé s6 vén ddu tu ban ddu bang nhau va da quy vé cing mot
thoi han tinh toan thi phuong dn nio c6 ty s6 B/C 1on hon 1a phuong 4n t6t hon. Néu von dau tw
khéc nhau thi phai so sdnh theo gia s6 ddu tu. Néu B/C (A) > I thi phuong 4n ¢é von ddu tu 16n
hon s€ 12 phuong an t6t nhit; va nguge lai khi B/C(A) < 1 thi phuong dn ¢6 von ddu tu nho hon
s€ 12 phuong dn ot nhat.

119



Khi ty s6 B/C ¢6 cdc dau khac nhau thi viéc lya chon phuong 4n cé vén dédu tu 16n hon
chi khi mau s ciia ty s6 B/C < 1 mang ddu am (C<0). Trudng hop ¢6 nhiéu phuong 4n ciing so
sanh lua chon theo trinh tu nhu da trinh bay déi véi viéc sir dung chi tiéu IRR.

Ngoai cong thifc trén, ngudi ta c6 thé cé cac cdch khdc dé tinh chi s6 nay:

B_Bu—Cy (4.47)
C K

B___PW®E) (4.48)
C PW(C, +K)

B__Bu (4.49)
C C,+K

B_PW(B,-Cu) (4.50)
C PW(K)

trong dé:

B, - khoén thu déu hang nim;
C,, - chi phi vin hanh déu hang nim (khéng cé khiu hao);

K - chi phi déu hang nim tuong duong dé hoan lai von dau tu ban dau va tra 1ai vay
v6i gia dinh 1a chd ddu tr phai vay vén dé kinh doanh v tién khau hao dugc
dem trd ng ngay hiang nam. Tri s6 K ¢6 thé xdc dinh nhu CR theo cong thiic
4.39.

PW nghia la hién gia (gia tri hién tai tvong duong).
2.3.1.4. Chi iéu thoi gian hoan vén tinh bdang phuong phdp hién gid

Thoi gian hoan vén tinh bing phuong phdp hién gid T,, 1a thoi gian ma ké tir d6 trg di
hiéu s6 thu chi qui vé thdi diém hién tai trd nén khong 4m. Hay néi khdc di thdi gian hoin vén
tinh bang phuong phap hién gi4 13 nghiém ctia phuong trinh NPW = 0 d6i vdi 4n s6 1a thai ki
tinh todn.

Giai phuong trinh trén khong don gian. Thong thudng nguo‘i ta dung phuong phap géin
diing. Cé cdc phuong phap gan ding la phuong phéap cong don v phuong phap trir ddn. Vé ban
chat 2 phuong phédp nay giong nhau. Sau diy la noi dung cia phuong phdp cong don:

Diing ky thuat hién gi4 ta qui dong thu nhap hoin vén vé thdi diém ban ddu réi cong dén
dan dan cic gii tri hién tai twong duong dé lai cho dén khi nao gia tri tich liy can bang véi von
ddu tr ban diu di bé ra. Thoi gian tinh tir thoi diém ban diu dén thdi diém cin bing vira tim ra
chinh 13 T,,.

Ta van dung phuong phép ludn trén dé giai bai tap sau:
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Vidu?

Hai phuong dn diu tu c6 tai liéu nhu sau. Dung chi tiéu thdi gian hoan vén tinh bang
phuong phdp hién gid dé chon.

Chi tiéu Nam thit PAl PA2 |
1. Von dau tu 0 95 100
2. Khiu hao + 1aj 1 40 30
" 2 40 30
3 20 40
4 30 20
5 20 20
3. Sudt chiét khau 10% 10%

Lai giai:

Budc 1: Ly luan chung.

Dung k¥ thuat hién gi4 ta quy dong thu nhap vé thdi diém ban dau réi cong dén ching
lai dén khi nao hién gid dong thu nhdp cn bing v&i vén diu tu ban ddu da bo ra thi thoi gian
tinh dén thoi diém d6 1a thai gian hoan vén tinh bang phuong phép hién gid clia phuong 4n
dau tur.

BudGe 2: Lap bang,

Cong thdc quy déi thu nhap nim thi t vé thdi diém ban dau la: N(1+i)", ta c6 hién gid
dong thu nhap nhu bang sau:

Chi tiéu Nam PA 1 PA 2
tha dong tién | hién gia | cong don | dong tién | hién gid | coéng don
V, 0 -95 -95 -95 -100 -100 -100
N 1 40 36.364 36.364 30 27.873 27.873
2 40 33.056 69.420 30 24.792 52.065
3 20 15.026 84.446 40 30.052 82.117
4 30 20.496 | 104.492 20 13.664 | 95.781
5 20 L 20 12.418 | 108.199
T, Gilra ndm 3 va nam 4 Gilta nim 4 va nam 5 J

Budce 3: Tinh cu thé thoi gian hoan vén.

Nhin vao bang ta thiy thoi gian hoan vén clia phuong 4n | vao khoang giifa nam thy 3 va
nam thit 4, ca phuong 4n 2 vio khodng gida nim tha 4 va nam thit 5. Dé tinh cu thé thoi gian
dén s6 thang ta dung phuong phdp noi suy (hinh 4.3).
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Hinh 4.3. So d6 noi suy s6 thang cu thé cho phuong én 1
Phuong 4n 1 ¢6 s6 thang cu thé 1a:
12 thang x (95 - 84.446)/(104.492 - 84.446) = 6 thing
Phuong 4n 2 ¢6 s6 thdng cu thé la:
12 thang x (100 — 95.781)/(108.199 —95.781) ~ 4 thang
Buéc 4: So sanh, lva chon.
Thoi gian hoan vén clia phuong dn 1 12 3 nim 6 thdng.
Thon gian hoan von cha phuong 4n 2 12 4 nim 4 thing.
Ta ¢é: Ty, <T,,, » vdy ta chon phuong én 1.
2.3.2. Truong hop thi truong vén khong hoan hdo

- Trong thi wrudng von khong hoan hao lai sudt di vay 1, khdc (16n hon) 1ai suit cho
vay i..

- Thdi diém méc dé quy dn chi phi dugc 14y 1a thai diém cui.

- Can phan biét 2 trudong hop dugce phép va khong duge phép di€u hoa cic gia tri hi¢u
$6 thu chi (thu nhap hoin vén) khic dau phat sinh tai cdc thoi diém lién nhau.

Trong truong hop thi trudng von khong hoan hio ngudi ta thudng sir dung chi tiéu NFW
hodc chi tiéu CRR.

2.3.2.1. Phuong phap ding chi tiéu NFW

a. Truong hop khong dugce phép diéu hoa

Trudmg hop niy nghia 13 néu cé mot nam bat ky t ndo d6 bi 16 ta khong duge ding tién
13i ca ndm tru6e t-1 d& ba ma phai di vay tién bén ngodi véi 1ai suilt di vay (i,,) d€ b vao.
Con tién lai cta nam t' bat k¥ nao dé sé€ dug: dem dau tu tai chinh vdi lai sudt cho vay i.,. Ta
¢6 cong thitc tinh NFW:
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NFW = NFW(i,,) + NFW(i,,) (4.51)

Nghia la hiéu s6 thu chi quy vé thdi diém tuong lai clia cd du 4n bing téng dai s6 cia
hiéu s6 thu chi quy vé thoi diém tuong lai cha dong thu nhap hoan von duong véi lai suat cho
vay NFW(i,) va hiéu s6 thu chi cha dong thu nhap hoan vén am véi 1ai sudt di vay NFW(i,,).

b. Truong hop duoc phép diéu hoa

Trudng hop nay nguoc lai véi trudng hop trén, nghia 12 durge phép dung tién 131 cdc
nam trudc b cho khoan 16 hién tai. Bai vi dugc phép diéu hoi nhy trén nén ta khéng thé tich
biét 2 dong tién véi 2 loai ldi suat nhu céng thie 4.51. Ta phai tinh ddn dan vé tuong lai (theo
bi€u d6 dong tién 1a tir trdi sang phai) khi ndo dong tién (sau khi da bd trir) mang dau am thi
phai ding 141 sudt di vay, khi ndo dong tién (sau khi da b trit) mang ddu duong thi dung 1ai
sudt cho vay. Chinh vi phai tinh ddn vé tuong lai nén trong trudng hop niy ta khong thé tinh
dugc chi tiéu NPW.

Vidu8

So sdnh cac phuong an sau:

Phicong dn =0 =1 t=2 t=3 =4
1 -330 +200 +200 +90 +80
2 -210 +20 +20 +200 +250
3 -240 +360 +360 -200 -300

(V6it iy = 0.1; i, = 0.05)
~ Tatinh todn gid trj tuong lai ciia dong tién (ké ca von ddu tu ban diu - thoi diém t=0) din

dan tir thoi diém diu dén thoi diém cudi, § thoi diém nko trj s6 cha né dwong thi ta dp dung 1,
nguoc lai, 4m thi ta 4p dung 1. Trong vi du trén ta c6, vét phuong an 1:

FW, = -330

FW, =-330 x 1.1 +200 =-163

FW, =-163x 1.1 + 200 = 20.7

FW,=207x1.05+90=111.74

NEW,=FW,=111.74x 1.05 + 80 = 197.32

Tuong tu ta tinh cho cdc phuong dn 2 va 3 réi so sdnh.

2.3.2.2. Cdch gidi ding chi tiéu sudt thu loi hon hop CRR (Composit Rate of Return)

Diéu kién ding gid khi dung chi tiéu CRR:

CRR - max(iy,, i,,) =0 (4.52)
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Sudt thu loi hén hop CRR 1a suat chiét khau am duoc ding dé chiét khau dong hiéu s6
thu chi am (thay cho i) cung véi suit chiét khiu duong i, chiét khau dong hi¢u sé thu chi
duong d€ sao cho gid tri twong lai cha cd du 4n bing 0, nghia 1A NFW(CRR, i) = O hay
FW(CRR) + FW(i,,) = 0.

Danh tir hon hop 13 d€ chi rd phai sir dung hén hop 2 suit chiét khau dé tinh todn. Suit
chiét khiu i, c6 tinh chit ngoai lai, con CRR thi dugc nit ra tir noi tai pheong dn nhung phai két
hgp véi sudt chiét khau cho trude i.,. Ban chit cha viéc tim CRR nghia la: ta da biét ldi sudt tdi
ddu tu doi vai dong hiéu s6 thu chi duong 1a i, vay ta c6 thé vay tién dé dau wr (va bu trr cho
nhiing hiéu s¢ thu chi 4m) qua cdc nam véi 1ai sudt t6i da CRR 12 bao nhiéu thi kKhong bi 16.

Ta tinh todn d6i véi vidu 8:

a. Truong hop khong duoc phép diéu hoa

PA 1: FW(CRR,) = -330(1+CRR,)*

FW(i_,) =200 x 1.05" + 200 x 1.05* + 90 x 1.05 + 80 = 626.53
= NFW =-330(1+ CRR))* + 626.53 =0
— CRR, =0.1738
PA 2: Tuong tu ta c6:
-210(1 + CRR,)*+ 20 x 1.05* + 20 x 1.05* + 200 x 1.05+250=0
= CRR,=0.2454
PA 3: -240(1 + CRR,)* - 200(1 + CRR,) - 300 + 360 x 1.05° + 360 x 1.05° =0
= CRR, = 0.059

Két ludn: PA 1 va PA 2 la ding gid con PA 3 la khong ding gia do:

CRR, =0.059 < 0.1 =i,

Ta c6 thé chon phuong 4n tot nhat két hop véi chi tiéu NFW da tinh & trén.

b. Truong hop duoc phép diéu hoa

Trudng hop khong dugc phép diéu hoa dé tinh CRR ta budc phai tinh din dan tr cudi
dong uén (tir twong lai nguoc vé hién tai) véi gia dinh NFW(CRR, i) = 0 hay FW(CRR) +
FW(,,) = 0.

V3i PA 1 va 2 dong tién té chi ¢c6 mot s8 4m & thai diém t = O va sau d6 hoan toan 12 s6
duong. Trong truong hgp ndy trong qud trinh tinh todn sé khong xuit hién maot tii dau tu trung
gian véi suat chiét khau duong i, do dé tri s6 CRR dang cin tim tring véi tri 6 clia sudt thu

loi noi tai IRR. Tinh tuong tu nhu cich tinh dé tim IRR ta duoc: CRR, = IRR, = 0.3239; va
CRR, = IRR, = 0.2919.
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Véi phuong dn 3 cédch tinh CRR; la phai tinh todn tir cuéi dong tién té:

Két s6 ddu t clia phuong 4n tai thdi diém cusi FW, chinh bing NFW ciia ca d&i du 4n
va biang 0 (tir dinh nghia CRR). Viy ta cé:

FW,=0=FW,xi,+N,

= FW,x1.05-300=0

= FW, =285.71

Tuong tu:

285.71 = FW, = FW, x 1.05-200
= FW,=462.59

462.59 =FW, = FW, x 1.05+360

= FW,=977

97.7 =FW, = FW, x (1+CRR,) + 360
FW,=-240 = CRR,=0.0929.

Két ludn: RG rang ngay ca trong truong hop duge bl tri thi sudt thu lgi hén hgp tim ra
cho PA 3 ciing nho hon iy, , do d6 PA 3 khéng ding gii.

2.4. Phan tich d¢ an toan vé mit tai chinh

D6 an toan vé tii chinh 12 mot ndi dung cin xem xét trong qua trinh phan tich va thim
dinh tai chinh du 4n dau tu. N6 14 cin cif quan trong d€ danh gi4 tinh khd thi vé mit tdi chinh
cua du én.

Do an toan vé tai chinh dugc thé hién trén cdc mat sau:

- Antodn vé ngudn vén.

- Kha ning trd no.

- D6 nhay cla du 4n (phuong phdp phén tich do nhay di dugc xem xét trong chuong
vé quan ly rhi ro du dn).

2.4.1. An toan vé ngudn véon

- Cdc ngudn von huy dong phadi ddm bao khéng chi di vé s6 lugng ma con cdn phai
phi hgp vé tién do cdn von.

- Tinh ddm bdo vé phép Iy va co s& thuc tién cla cdc ngudn vén huy dong.

- Xem xét cac diéu kién cho vay, hinh thiic thanh todn va tra no von
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2.4.2. Khd nang tra no
Dai véi du dn vay von d€ dau tu cdn phai xem xét khi nang tra ng.

Ty s6 kha nang tra ng = ty s6 gtifa ngudn tra ng hing nam va no phai trd hang nam (ca
gdc va lai)

Ngudn trd ng hang nim gom loi nhuén sau thué va khau hao co ban.
No phai tra hang nam chi y&u goém tién trd von g6c va tién {4i phai tra hang nam.
Ty s6 khd nang tra ng phai 16n hon hoic bang 1. Trong trudng hgp tai mot nam nao do ty

6 nay nhoé hon 1 thi chi du dn phai huy dong tién tir ngudn khdc dé (hanh todn, néu khéng du
an s& khong duoc chip nhan.

Kha nang tra no cta du 4n can duge phin tich trong sudt vong doi clia du dn, né ¢é vai
1o quan trong trong viéc danh gid do an toan vé tai chinh cua dy dn dong thoi ciing la chi tiéu
duoc cic nha cung cdp tin dung quan tAm va coi Ia tiéu chudn dé chip nhin cung cap tin dung
cho dur dn hay khong.

Ngoai ra, kha nang tra ng cia du dn con duge xem xét thong qua san lugng va doanh thu
hoa von tai diem hoa von tra ng.

Kha nang trd no cia du dn trong phan tich sau thu¢ duge xem xét cu thé trong muc 3.2.1
cta chuong nay.

2.5. PhAn tich dur an trong trudng hop ¢6 rii ro va bat dinh
2.5.1. Khdi ni¢m

Qua trinh ra quyét dinh d¢ lva chon phuong 4n dau tu dién ra trong b6t canh hi¢n dién &
mot chimg muc nhat dinh ndo dé cic yéu 16 bat dinh. Cac yéu 18 bit dinh d6 ¢6 ngudn goc tir:

- trong khi lya chon quyét dinh t8i uu khéng nim viing hét: cdc tham s6, cdc tinh
huong c6 thé xay ra, cdc trang thai...; khong thé tinh diy di va chinh xdc tat ci thong
tin, su thay déi clia méi truong...;

- céc yéu t6 ngiu nhién;

- cdc yéu t6 doi khang mang tinh chi quan khi qud trinh ra quyét dinh dién ra trong
tinh huéng c6 quyén loi khong ciing chiéu, tham chi déi 1ap cia dai tdc.

Nhu viy, ra quyét dinh lua chon phuong 4n cta du dn luén dién ra trong diéu kién ruj ro
va bat dinh. Hai pham tra nay lién quan mat thiét vdi nhau.

Bat dinh, hiéu theo nghia réng, 1a sit khong ddy dii va khéng chinh xdc cia thong tin vé
dir dn, trong dé c6 cdc vdn dé lién quan dén chi phi va két qua ciia dw an. Bat dinh phan dnh
tinh huéng trong d6 khong tinh duge xdc suit xuAt hién cua su kién.

Riii ro la 16ng hop nhitng yéu 6" ngau nhién, nhimg tinh huéng khong thudn loi lién quan
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dén bdt dinh, c6 thé do luong bdng xdc sudt khéng dat muc tiéu dd dinh cia du dn va gay nén
cdc madt mdt, thiét hai.

Nhu viy, theo ¥ hiéu théng thudng, riii ro Juén luén la y&u 16 mang mdu sic tiéu cuc,
nhumg khac véi bat dinh, rhi ro ¢6 thé do ludng, luong hod dugc.

Ri ro lién quan dén nhitng két cuc thiét hai vi mat mat. Vé mat todn hoc ¢é thé xem rui
ro 12 mot ham s6 cua mirc do thiét hai v6i bién s6 1a su khong chac chan. Day 1a mot ham so
thuan bién, nghia la do khong chic chin cang cao thi rii ro cang 18n, thé hién o muc thiét hai
cang cao.

Ban chét cua rii ro, bit dinh trong 1ap, phan tich va thyc hi¢n du 4n lién quan trude hét
t61 kha nang bi thiét hai vé tai chinh do hau qua cua tinh du bdo, tinh x4c sudt cua cdc dong
tién va do phai thuc hién cdc yéu t6 mang tinh xdc suit ciia du 4n. Ngoai ra, rli ro va bat dinh
cling lién quan tdi sy da dang cua cic thanh vién dy dn, cic loai nguén lyc ding trong du 4n va
cdc loai hoan canh, tinh hudng da dang bén trong, ciing nhu bén ngoai dy an.

Mei lién hé giira bat dinh, rii ro va thiét hai cé thé duoc biéu dién trong hinh 4.6.

Bit dinh Rui ro - Thiét hai
su khong day du khda ning, xdc sudt thiét hai, mat mat do xuat hién su
va khong chinh thiét hai, mat mat “7 kién rii ro trong diéu kién bat dinh,
xdc cua thong tin lién quan dén bt vi du mat thoi gian fam viéc cla
vé cdc diéu Kkién dinh cong nhan, thiéu hut thu nhap, gia
thuc hién du dn g‘mg chi phi ...

Hinh 4.6. Mai lién hé giita b4t dinh, rdi ro va thiét hai

2.5.2. Cac phuwong phdp phan tich rdi ro co bdn

2.5.2.1. Phuong phdp todn xdc sudt

Phuong phdp nay cho phép luong héa duge nhing bién c§ trong tuong lai. Khi lap va
phan tich dy 4n ta phai du dodn c4c trudng hop c6 thé xdy ra véi x4c suat cha ching. Bing viéc
tinh todn ki vong todn hoc EV ciia cdc bién ¢6 nha ddu tir ¢6 thé can nhic dé lua chon phuong

an tol wu.

Goi q, 1a xdc sudt cha bi€n co i, p, 14 gid tri cla né, ta c6:

Zn‘,q,- =1 (4.60)
i=l

EV =Y q,p, (4.61)

=1
C6 thé hi€u EV nhu mic d6 trung binh cia gid tri bién cé.

127



2.5.2.2. Phuong phdp xdc dinh ty sudt lgi nhudn cé diéu chinh theo rii ro
Cong thuc tinh ty suit lgi nhuan cé diéu chinh theo rui ro la:

Tah

1-q

IRR& = (4.62)

trong d6:
r,, - 1ai suat giéi han;
q - xdc sudt rii ro.
Vidu:
Trong mét du dn khai thic ddu, ngudi ta thiy ring ¢ 100 miii khoan thi chi ¢6 khoang
30 miii ¢6 dau. Néu du 4n di vay von vai 1di sudt 8% thi IRR ciia du an cin phai dat dugc trong

khai thdc déu 12 bao nhiéu dé dy 4n khéng bi thua 16.

Gidi: X4c suit rii ro 1a (100-30)/100 = 0.7. Vay IRR cdn dat dugc phai la: 8/(1-0.7) =
26.67%.

2.5.3. Ra quyét dinh trong diéu kién bdt dinh

Trong diéu kién bat dinh, ngudi ta c6 céc phuong phdp sau dé phan tich, so sinh va lua
chon phuong dn ddu tu: phuong phdp chuyén gia, phuong phép tuong tu, phuong phdp phan
tich céc kich ban phat trién... (xem "Céc nguyén 1y quan 1y du 4n"). Sau day, trong tai liéu nay

xin trinh bdy céc quy tic minimax, maximin... dé ra quyé&t dinh lua chon phuong dn cha dur dn.

Goi A, la chi s6 két qué clia phuong 4n i xy ra trong tinh huéng j, cc quy tic duoc hiu
nhu sau:

1. Quy tAc minimax

Quy tic niy con goi 1A quy tic bat loi 16t nhat hay quy tic bi quan. Theo quy tic nay,
ngudi ta lua chon phuong dn ¢4 tri s6 két qua A tot nhat trong tinh hudng xdu nhat (bi quan):

A = max;[min(A,)] (4.63)
2. Quy tac maximin
Quy tic nay goi la quy tic lac quan hay quy tac thuan lgi nhé nhat. Theo quy tac nay
nguvi ta lua chon phuong dn cé tri s6 két qua A nho nhit trong cdc tinh hudng t6t nhat (lac

quan):

A = min[max(A;)] (4.64)
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Bdng 4.2. Vidu cho 3 quy tdc minimax, maximin va maximax

Tinh Tinh Tinh Cuc tiéu ca dong | Cuc dai clia dong
huéng hudng huéng (tri s& bi quan ctia | (tri s6 lac quan cua
H, H, H, phuong 4n ) phuong an)
Phuong 4n F, 15 20 25 15 25
Phuong 4n F, 12 24 18 12 24
Phuong 4n F, 30 2 14 14 30

3. Quy tdc maximax
Quy tic ndy danh cho nhitng ngudi cuc ky lac quan hay con goi 1a thuin loi I6n nhat.
Theo quy tic ndy ngudi ta lva chon phuong dn cé tri s6 két qui A 16n nhat trong céc tinh
huéng (6t nhit.
A = max [max (A,)] (4.65)
Vi du thé hién 3 quy tac ndy nhu sau:

Cho cdc tri s6 két qua cha 3 phuong dn ddu tu theo cdce tinh hudng nhu bang 4.2, hiy
chon phuong 4n theo cdc quy tic da biét.

1 - Theo quy tdc bat lot 16t nhit minimax ta chon phuong 4n 1 ¢6 tri s6 bi quan 15 1a 16n
nhat (cuc tiéu chia dong la 16n nhit).

2 - Theo quy tac thuén loi nhé nhit maximin ta chon phuong dn 2 c6 tri s6 lac quan 24 la
nho nhat (cuc dai cha dong 1a nhod nhit).

3 - Theo quy tic thuan Igi 16n nhit maximax ta chon phuong dn 3 cé tri s6 lac quan 30 1
16n nhét (cuc dai ciia dong 1a 16n nhat).

4. Quy tac bang quan

Quy tic bang quan coi nhu cic tinh huéng déu xdy ra v6i xdc suit nhu nhau, va vi vay
ngudi ta chon phuong dn ¢6 tri sG t6t nhat cla cic két qui ky vong:

A =max, E-E._.:I A.',-] (4.66)

trong dé:
n - s6 lugng cdc tinh huéng.
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Véi cic phuong dn va tinh hudng nhu bang 4.2 ta ¢6 céic tinh todn nhu bang 4.3.

Bdng 4.3. Cdc tinh todn cho quy tdc bing quan

Tinh huéng H,

Tinh huéng H,

Tinh huéng H,

Tri s6 ky vong

i

Phuong 4n F, 15 20 25 20
Phuong an F, 12 24 18 18
Phuong dn F, 30 22 14 22

Vi cdc s6 liéu bang 4.3, theo quy tic bang quan ta c6 thé chon phurong 4n 3 véi tn s6 két
qua ky vong 22 1a 16n nhat.

5. Quy tic Savage-Niehans

Day cdn goi 1a quy tic tn thit (hay hdi ti€c) bé nhat. Tén thdt hay hdi ti€c 1a hiéu s
gilra tri s6 két qua clia phuong an dd chon va két qua cla phuong dn t6t nhit trong mot tinh
huéng. Trén co s& cha cdc s6 lidu xudt phat vé& cdc tri s6 két qua cla cdc phuong dn trong cic
tinh huéng nhu bang 4.2 ngudi ta lap bang tha 2 goi 14 ma tran tdn thit hay ma trin hoi tiéc

(bang 4.4).

Gid tri mdt 6 i -j cia ma tran h6i tiée chinh 1a dai luong héi ti€c thé hién ton that née
trong tinh hudng j d6 ta chon phuong 4n i chir khéng phai 1a phuong 4n ¢6 tri s6 két qua 16n
nhat trong tinh hudng j nay, nghia la hiéu s6 gitra tri s6 két qua 16n nhat cha cot rir di try sO
két qua clia chinh c6t d6 trong bang s6 liéu ban dau.

Bdng 4.4. Ma tran ton thdi/héi tiéc

f Tinh Tinh . Tinh Cuc dai cua dong
hudng huéng huéng (hay tdn that 1én nhdt ciia phuong an)
- H, H, H,
Phuong dn F, 15 4 0 15
Phuong dn F, 18 0 7 18
Phuong 4n F, 0 2 11 1

Theo quy tic Savage-Niehans, trén ma tran hoi ti€c bang 4.4 c¢6 thé chon phuong an 3 ¢é
mifc do tdn that/hoi tiéc 11 1a nho nhit.
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3. MOT SO VAN PE THAM KHAO TRONG PHAN TiCH SAU THUE
3.1. Khong dua tién tra lai vay vao chi phi khi tinh céc chi tiéu dong

Dé danh gia du dn diu tu sau thué ta phai xac dinh cic dong tién t&. Chiing ¢6 lién quan
véi nhau theo bang 4.5.

Bang 4.5. Cdc dong tién cua mot du dn (rat gon)

1t Tén chi tiéu Ky hiéu Cdch tinh
I | Doanh thu B -
2 | Chi phi van hianh (khéng c6 kbiu hao) C, -
3 | Dong tién trudc thué va lai vay CFBT B-C,
4 [ Khiu hao co ban KH -
5 | Tién tra 13i vay I -
6 | Thu nhap chiu thué TL B-C,—-KH-I
7 | Thu€ thu nhip T t,-TL
I 8 | Thu nhap hoan vén (sau thué) N ?
trong dé6:

t,, - thu¢ suit thu€ thu nhap.

Mot vin dé dat ra Ia cdn phii tinh thu nhap hoan von nhir thé ndo, c6 duge khiu trir tién
tra i vay | hay khong? Dé tra 13 cdc ciu hoi niy ta xét 2 trudng hop: tra ng géc mot 1an va ng
goc duoc hoan trd din timg phin qua cdc nam. Dé don gidn hod gi4 sir von diu tr 1a di vay
hoan toin véi moét chi phi st dung vén nhat dinh.

3.1.1. Truong hop no goc dugc trd mét lin

Xét vidu:

Cho mot dy dn dau tu vdi s6 liéu (da nit gon) nhu bang 4.6.

RS rang du 4n thé hién trong bang 4.6 1a ding gid vi dén hét nam thif 2 ta chi phat tra ca
von va [ai (tinh 1ai ghép) 1a 242 tr. trong khi thu nhap mdi nam di 1a 130 tr.

Nhung né€u khau trit tién tra 1di vay hang nam I = 200 x 10% = 20 tr. vao doanh thu thi
thu nhap hoin von hing nam la:

N=230-100-20=110tr.
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Bdng 4.6. S6' liéu cia mot du an ddu tw

tt Chi tiéu Gid tri
1 Vén diu tu ban dau (V) 200 tr.
2 | Lai sudt tién vay 10%

3 | Tudi tho du 4n (n) 2 nam

4 | Doanh thu (B)

-nam I: 230 tr.
- nam 2: 230 tr.
5 | Chi phi va céc loai thué nhung khéng ké khiu hao va tién trd lat
vay (G +T,)
-nam I:
100 tr.
- ndm 2:
100 tr.
6 Gia tri con lai (SV) 0

Pay 12 mot trudng hop tiéu biéu cha dy 4n ddu tr 6 vén diu tr bd ra mot 14n ban ddu véi
thu nhap hoan vén déu dn hang nam nén ta 4p dung cong thic tinh hiéu s6 thu chi qui vé thoi
diém hién tai:

(1+i)'-1 sV

(i) (Y

NPW =_vy +N (4.67)

trong dé:

i - sudt chiét khdu.
Néu 1dy sudt chiét khau chinh bang chi phi sir dung vén thi ta c6:
NPW =-200 + 110x(1.1>-1)/[01x(1.1%)] = - 9.09 tr.

NPW < 0 ddéng nghia véi du an khong dang gid. Két luan nay hoan toan trii nguoc voi
thuc t&,

3.1.2. Truong hop tién von goc duoc hoan trd dan tixng phan gqua cdc ndm

Van vi du trén nhung tién von géc duge tra ddn timg phdn theo bang phan ky tra ng nhu
bang 4.7.
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Bdng 4.7. Bdng phén ky trd ng

Nam T Ng nam Tiéntrd | Tiéntrd von | Ngchuyén | Téng tién phai tra trong
thd | trude chuyén | 1ai vay | goc TVG nam sau nim A=TVG+I
sang
1 200 20 100 100 120
2 100 10 100 0 110

Trong trudng hop nay vén dau tu ban diu V da duoc phan tich thanh 2 dong tién: dong
tién trd von g6c TVG va dong tién tra 14i vay 1. Vay & day c6 khic gi so véi truong hop thir
nhat?

D& trd 181 cau hoi trén ta xdc dinh gid tri hién tai cia dong tng tién phai trd hang nam
véi sudt chiét khdu chinh bang chi phi sit dung vén:

PW, = 120/1.1 + 110/1.1* =200

Day chinh 1a gid tri von ddu tr di vay ban ddu. Nhu vay, hién gid clia dong tdng tién phai
trda PW, chinh bing v6n vay ban dau V.

MBb ta qua trinh trén mot cich khac ta c6: khi tinh todn gia tri hién tai ciia dong tdng tién
phai tra hing nim ta phai thuc hién phép chiét khau. Viéc chiét khdu dong tdng tién phai tra vé
hién tai véi sudt chiét khdu bing chi phi sir dung von cho ta gid tri chinh bing vén dau tir dd
vay ban dau. Diéu nay c6 nghia 1a viéc chiét kh&u véi suét chiét khiu bang chi phi st dung vén
chinh 1a da tinh 1ai. Do d6, khi tinh todn cdc chi tieu dong (NPW, IRR...), néu ta khau trir tién
tra 131 vay vao doanh thu (hoac cong vio chi phi) réi dua vao céng thiic tinh, titc 1a tiép tuc thuc
hién phép chiét khau thi vé thuc chat 1a ta da tinh 1ai 2 14n.

3.2. Phuong phap thé hi¢n tién tra laj vay
3.2.1. Xdc dinh lich trd no va cdc dong thu chi

Trong quad trinh phan tich dur 4n dau tu c6 sl dung vén vay, tién tra 1ai vay dugc khiu triv
khi tinh thu€ thu nhép, do d6 né anh hudng dén kha niang thanh todn ng gdc. Mat khic, ban
than tién tra ldi vay lai duoc tinh todn xudt phit o ng géc nim trudc chuyén sang. Vi thé, nhi
phan tich ¢6 thé s& gap mot s6 khé khan nhat dinh khi xdc dinh cdc dong tién cha dy 4n. Dé
gidi quyét vin dé ndy cdn thiét phai lip dugc mét bang tinh cic dong tién két néi gilra nim
trudc va nam sau, lién tuc tir dau dén cudi vong doi du 4n.

Can phan biét 2 trudng hop sau: trong hop déng vay von ddu tu lich tra ng di duoc dn
dinh cu thé (c vé thdi gian va vé luong tién phai trd hing nam) va khong dugce dn dinh cu thé
(chi @n dinh vé thdi gian, khéng 4n dinh vé lugng tién phai tra hang nim).

3.2.1.1. Trudng hop lich trinh trd ng dd duoc dn dinh truce

Trong trudng hop lich trd ng dd duge 4n dinh cu thé tir trude ca vé thai gian trd ng va
luong tién v6n gdc phai trd hang nim thi ta cé thé ¢6 lich trd ng nhu bang 4.8.
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Nhu vay, tién 13i ] va tién vén goc TV phai tra hang nam di dugc xdc dinh cu thé trong
hop ddng vay vén. Cic dong tién cia du dn cé thé dugc tinh todn theo trinh tu nhu bing 4.9.

Hé s6 kha ning thanh todn hang nim duge xdc dinh nhy sau:
= (KH+DJ/TVG + D) (4.68)

Bdng 4.8. Ké hoach trd nv

nam T Ng nam trudc Tién 13i phai Tién vén goc Téng tién phai trd | No chuyén
th | chuyén sang V,, tra phai trd TVG trong niam nam sau V,
1 2=1xr 3 4 =243 5=13
I
—
0
- e
1
|
—
2
——
I

Trong bang 4.8 ta ¢ r 12 14 sudt tién vay

Hé¢ s6 nay (H,) phai luén luén I6n hon hodc bang 1. Néu n6 nho hon 1 thi ¢é nghia la
tdng khd nang thanh todn cia du dn nhé hon tdng s6 no phdi trd trong nam. Trong trudng hop
ndy néu chd du 4n khong huy dong tir cdc ngudn khdc dé trd cho du thi lich trd ng bi phd v va
chu dy dn bi coi 12 vi pham hop déng.

Bang tinh cdc dong tién cba du dn phai ¢ dang nhu bing 4.9.

Bdng 4.9. Bdng tinh cdc dong tién ciia du dn

nam | Doanh Chiphi | Khdu | Thunhdp | Tiénta | Tién | Thu€ | Laisau | Thu |
thit thu van hanh hao | trude thué vén 13i thu thué nhap
khong (khong ké va ld1 vay géc phditrd | nhdp (chua | hoan vén
ké khiu hao) trir tién
thué TVG I tra lai
VAT . —
(Idy 10 bing 5.8) vay)
| B CK KH EBIT TN L N
1 2 | 3 = 5 6 | 7= (4 6) =
1-2-3 8+3
|
| ° . ]
—
1
2 |
| i ﬂ
| L0 |

Trong bang 4.9: t,, — thué sudt thué thu nhap.
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Cin phai luu ¥ thém ring 13i sau thu€ L ¢6 thé khong duge dem tra ng hét do chil du dn

¢6 thé trich mot phan vao cic quy cin thiét.
3.2.1.2. Truwomg hop lich trinh trd no chua ditoc én dinh cu thé
Truong hop trong hop dong vay vén chi 4n dinh thoi gian tra ng ma khong an dinh luong
tién von goc phai tra hang nam thi ¢é thé hifu 1a cha dy dn duge quyén tu xdc dinh mic tra ng

g6c¢ hang nam tiy theo kha nang cta du an.
Cic dong tién clia dy 4n can phai duogc thé hién nhu bang 4..10.

Bdng 4.10. Bdng tinh cac dong tién va ké hoach trd no cua du én
nam | Doanh | Chiphi | Khiu | Thu Ng Tién | Thué L& Thu Tién No
thiy thu van hao nhap nim [ai thu sau nhip tra chuyén

khoéng hanh trude ruse phai nhap | thn&€ | hoan vén nam
ké (khéng thu¢ | chuyén tra (chua | vén 2dc sau
thué ké va sang trir
VAT khdu lai tién
hao) vay 1ra 131
vay)
B CK KH | EBIT | Vv, I TN L N | TVG v,
1 2 3 4= 5 6=5 | 7=(4- | 8= = 10= 11=
1-2-3 Xr 6)x 4-7 8+3 0-6 5-10
tll.l
0
1
2
Ghi chi: trong 2 bang 4.9. va 4.10 trén chua tinh dén thué tiéu thu dic biét, khiu hao sua

chira 1on, cdc loai tién phat, phai trich, phai nép... (néu ¢é)
Ngoai ra, tién tra 1ai I phai dugc khau trix khi tinh thu nhap chiu thué. Thu nhap chiu thué
P, ctua du dn hing nam la:
P, =EBIT -1
=B-CK-KH-1I
Thué thu nhap TN dugc xdc dinh nhu sau:

TN=t,(B-CK-KH-1T)
Lii rong cba dv dn hing nim (lugng tién chd du dn thye thu duge trong nam) bing:

(4.69)

(4.70)

L =P,-TN
=EBIT-1-TN
=L-1I

(4.71)



Nhu vay, néu 4y thu nhap trude thué va lai vay EBIT trir di thué thu nhap TN thi ta c6 141
sau thu€ (chua trir tién trd 13i vay) L, con néu 14y thu nhap chiu thu€ P,, trir i thué€ thu nhap TN
thi ta 6 lai rong L, cua du dn.

Khi tinh thu nhap hoin von N cuta du 4n ta khong duge khiu trir tién trd 13i vay [ nén né
(thu nhap hoan vén N) phai bang khiu hao KH c0ng vdi 13i sau thu€ (chua trir tién tra 1ai
vay) L:

N=KH+L=B-CK-TN (4.72)

Day ciing 1a téng kha nang trd no cla dy 4n hang nam. Luong tién nay néu khong phai
trich, phai ndp, phai chiu phat... thi sau khi trd tién 1ai I ¢6 thé dem trad no goc. Vay tién tra ng
g6c hang nim bing:

TVG=B-CK-TN-1I (4.73)

Trong trudng hgp nay hé s6 kha nang thanh toin cla du 4n luén luén bang 1. Cic dong
tién cita dy 4n va lich trd no ¢6 thé dugc tinh todn theo trinh ty nhu bang 4.10 & trén.

Xdc dinh no géc chuyén ndm sau:

Goi V., 1A ng géc nim truéc (nim t-1) chuyén sang nam nay (nam t), tién l13i phai trd
nidm t la:

L=rV, (4.74)
Tién tra vén géc nam t bang:
TVG, =B~ CK, -, (B, — CK,-KH,- L) - [
=B-CK,—1,_.(B~ CK,~KH,—r.V_) - .V, (4.75)
No goc chuyén tit nam nay sang nam sau (nim t+1) bing:
V.=V, -TVG,
=V, —[B—CK, —t,.(B—~CK ~KH-rV,)-rV,]
= Vom (- )V, - [Bi— K, ~ (B - CK, - KH,)] (4.76)
3.2.1.3. Xdc dinh cdc chi tiéu thu, chi khi tinh cdc chi tiéu hiéu qud cua du én

Trong ca 2 trudng hop, thu hiing nim cia dy 4n I doanh thu khong ké thué B. Con chi
hang nam la chi phi khong ké khiu hao CK cong khau hao KH cong thué thu nhap TN:

C=CK+KH+TN
=CK + KH + ¢ (EBIT - 1)
=CK + KH +t,(B-CK-KH-I) (4.77)
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Thu nhap hoan vén hang nam duge xéc dinh nhu sau:
N=L+KH=(B-C)+KH
=B-(CK + KH +TN) + KH
=B - CK - t,(B-CK-KH-]) (4.78)

Lwu y thém: biéu thic B - CK - 1,(B-CK-KH) chinh la thu nhip hoin vén cia du dn
trudng hop khong phai tré tién 13di. Vay t,..I chinh 12 khoan tiét kiém thué do tién tra lai vay.

3.2.2. Phuong phdp thé hién tién trd ldi trong cdc cong thirc tinh cdc chi tiéu dong

Ta c6 dang thic:
V=SV+3KH = $TVG, (4.79)
t=1 t=1

trong dé:
n - thai han khiu hao;
m - thoi han tra ng cia dy dn;
SV - gia tri con lai;
V - v6n dau tur ban diu (hoan toan 12 von vay).

Ta c6 tdng khi nang tra ng 16n nhét trong nam cla du 4n chinh la thu nhap hoan vén N
va bang khau hao KH céng 13i sau thué (chua trir tién trd 13i vay) L:

N=B-CK-TN=KH+L (4.80)
Lugng tién nay néu dem thanh todn tién ldi phai tra trong nam I thi phan con lai ¢6 thé
diing dé tra vén géc (TVG). Do d6, néu tat ca thu nhap hoan vén dem tra ng hét thi ta ¢é ding
thirc:
KH,+L, =1+ TVG, 4.81)
véi:
=1,2,3,...,m-1.

Nhan thdy ring, cic khoan tién V & thoi diém 0, TVG va 1 & cdc thoi diém tiép theo néu
nhin nhan ¢ cdc géc do khac nhau s& c6 ¥ nghia khic nhau:

- Tai thoi diém 0, khoan tién V nhin tir géc d6 chit du 4n 12 thu trong hoat déng vay vén
va chi trong hoat dong dau tu vio du dn, nhin tir géc dé chi no thi day 1a mét khoan chi.

- Céc khoan tién TVG, I @ cdc thdi diém ti€p theo, nhin tir géc d6 chil du 4n [a céc khoan
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chi, nhin tr géc dé chit ng lai 1a cdc khoan thu.
Can phan biét cdc dong tién trén nhu bang 4.11.
Nhin vao bang 4.11 va ding thitc (4.81) ¢6 thé thay L 1a khoin 13i clia chit dur 4n con 1 12

tién i ctia chil ng (nhi diu tu tai chinh). Ta cé thém ding thitc:

-3 OVG 1) (4.82)

V _ n v
E(KH‘H‘)(MRR)‘ « (1+i)

m 1
=l
trong dé:

i - chi pht su dung von.

Bang 4.11. Cdc dong tién cua du dn nhin tir cdc goc do

Cac ndm

t=0 ) t=1 ‘ 1=2 ’ t=m t=m+1 =n
L

Nhin tir géc do cua chi du dn

SR

Dong tién thu | Chi ( \Y B ’ J { ‘
chi cho hoar T 4‘
dong ciia die | Thu KH, KHH, | ... l KHmI KM, . KH +SV
o R L,
. 1
Dong tiénthu | Thu | V (
chi cho qua -
trinh vay von | Chi TVG, | TVG, TVG,
) I] 12 LI ] Im
I S S !

Nhin tir goc do cua chu no

o [T ]

Thu TVG, TVGZJF. .. J TVG,

1, I, T, I J L

Trén day la cdch tinh va phan biét cic dong tién cha du dn ddu tu sir dung vén vay, con
cich tinh cdc chi ticu dong trong trudng hop nay?

il

Céng thirc tinh NPW thuong duge viét dudi dang:
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NPW = —V +[i N, SV

z ojal+(uwr

Xuat phit tir ding thdc 4.78 va 4.79 cong thic trén c6 thé bién déi thanh:

NY
+

(lir)'} (1+c)

NPW=_v + {i (BL—CKK "TN:)
=1

- L \ 1 SV
\% +{§I(KH1+ L) (1+r)‘:l+ ™ (4.83)

trong doé:
r - sudt chiét khiu.

Trong cic cong thic trén khong thé ¢é thanh phan tién tra 13i vn vay vi vén ddu tu ban
diu V dugc thé hién & thdi diém t=0. Tuy nhién, xuit phit tir ding thic (4.82):

V= E(TVG. + 11)—1— ta cling c6 thé khong phan dnh von ddu tr ban diu V & thai diém t=0
1=(

(1+i)
nhu théi quen ma thay vao d6 1a cdc khodn tién trd vén géc TVG va lai I & cdc thdi diém cha
du 4n chi tra cho ch ng. Liic niy céng thiic (4.83) cé thé viét lai thanh:

(4.84)

1 }r
(1+i) | (@+r) | (Q+r)

Trong cong thifc trén rd rang ta da tich bach hoat dong san xudt kinh doanh (thanh
phan trong ngoac vudng) va cic hoat ddng khic (hoat dong tai chinh, hoat dong bt thudng)
cua du an.

n 1 " SV

Nhan thdy ring cdc khoan TVG va I bing 0 trong thdi doan tir m dén n, vi vdy néu suit
chiét khdu bing chi phi sit dung v6n, hay cho r = i thi cong thic (4.84) c6 thé viét lai thinh:

" 1 SV
NPW = {zl(el—cx, ~TN.~TVG,~1,) (1+')‘]+ (4.85)
t= 1

(1+iy

Cong thic (4.84) va (4.85) 1a cich tinh NPW cho truong hgp von vay ban diu dugce tra
ddn qua cdc nam. Trong truong hop vén géc dugc trd mot lan tai thdi diém m nido dé hay
TVG=0vdit=1,2,...,m-1, va TVG,=V thi cong thitc (4.84) cé thé viét thanh:

m 1 vV
NPW = —{ ¥:1, -
[E‘a+u] a+a“*i

Coéng thic (4.85) trd thanh:

1 SV
—CK,—TN,) 4.86
(B.-ck ’(1+r)']+( (4.86)

l+r)“

M:

139



quen ma cén phai dugc thé hién & cac thoi diém chii du 4n thuc chi trd cho chil na.

NPW =- v +|:§:(B(‘—CK|_TN1_L)H_.1__i)(:|+

(l + i)'“ =

SV

(t+iy

Hay:

NPW = - v +[

(1+i)"

M:

(N.- L)L} 2y

(P Ay

(4.87)

(4.88)

Viy, néu mudn thé hién tién trd lai vay trong céng thic tinh cdc chi tiéu dong cta dir 4n
dau tw 6 sir dung von vay thi tién trd von géc V khong duge thé hién & thdi diém t=0 nhir théi

4. MOT SO UNG DUNG EXCEL TRONG PHAN TICH DU AN

Trong cidc muc trén tai liéu da gidi thiéu phuong phap phan tich tai chinh du an dau tu

xay dung. Tai liéu ciing vin dung nhitng phuong phip dé dé phan tich mot dur 4n xay dung
cong trinh giao théng cu thé (trong phin phu luc) nhim gidp doc gia c6 thé thyc hanh ngay
nhimg kién thitc 1y thuyét dd dugc gi6i thiéu. Nhitng tinh todn trong cac phu luc dé la rit cu
thé, chi tiét va do dé chi cdn nhimg thao tic don gian nhat (céng trly, nhan, chia) trén bang tinh
EXCEL.
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Tuy nhién, trong EXCEL con nhiéu chitc nang (ham) cé thé gidp tinh nhanh cic chi tiéu
tai chinh cin thiét, ké ca cdc chi tiéu IRR hay NPW.

Muc nay, tai liéu hudng dan sir dung mot s6 ham EXCEL cao ban phuc vy phan tich du an.

4.1. Ham FV
4.1.1. Chirc ndng va cii phdp

Chitc ndng:

Ham FV tinh gid tri tuong lai clia mo6t chudi cdc khoan diu tu déu.

Ci phép:
=FV((rate;nper;pmt;[pv];[type])
tham s@:
rate lai sut cho mot chu ky/thoi doan tinh todn;

nper sé thoi doan/chu ky;

pmt 12 s6 tién trd cho méi chu ky/thdi doan, gid tri ndy khong duge thay déi trong

sudt thai k¥ tinh todn;



pv gid trj hién tai clia tai khoan, néu bd qua méy s& mac dinh coi bang 0;
type c6 mét trong hai gid tri:

0 néu thanh todn & cudi mdi thai doan;

1 néu thanh todn & ddu méi thdi doan.

Gia tri mic dinh 12 0.

Vidu:

=FV(1,2%;12;-20)=256,49

4.1.2. Bai todn van dung

C6 thé mé 14 bai todn van dung hAm FV nhu sau:

M6t ngudi cif cusi mdi thdi doan/chu k¥ (type=0) gilri vao mot tai khodn mot lugng tién
c6 gid tri khong thay déi va bang pmt. Lai sudt clia i khoan tinh cho mét thdi doan la rate.
Hai sau nper thoi doan ngudi dé sé cé mot lugng tién FV bing bao nhiéu trong tai khoan cta
minh, biét ring lic ban diu ngudi dé di cé sdn mot lugng tién bing pv trong tai khoan.

Luu y:

v Véi pv=0 thi néu pmt mang dfu 4m (tién duoc dua vao tai khoan) ta s€ ¢6 lugng tién

trong tai khoan trong tuong lai FV mang diu duong; néu pmt mang dau duong (tién

duoc rit ra khoi tai khodn) lugng tién phai tra trong tuong lai FV s€ mang diu am.

v Thai doan (hodc chu ky) tinh todn cha c4c bién s8 phai gidng nhau va c¢6 thé 1a nim,
thang, tuan...

Mady tinh s€ cho cic két qua nhu sau:

Trudng hop rate nper pmt pv type FV
A 10% 2 -10 -10 33.10
B 1.2% 12 -20 0 256.49
C 10% 5 100 1000 -2,221.02
Gidi thich:

Truong hop A: Ngudi A cit cudi méi nam gl vao mot tai khoan 10 tr.d. Lai sudt cia tai
khoan 1a 10%/nam. Trong tai khoan di ¢6 san 10 tr.d. Sau 2 nim (\tng v&i 2 [dn g tién) nguoi
d6 s€ c¢6 mot luong tién bing 33,01 tr.d trong tai khoan.

Truong hop B: Ngudi B c cudi méi thing girt vao mot tai khoan 20 tr.d. Lai suét cua tai
khoan 1a 1,2%/thdng. Liic ban ddu tai khoan khéng c¢é gi. Sau 12 thing (ing vdéi 12 1an gti
tién) ngudi dé sé ¢é mot Iugng tién bing 256,49 tr.d trong tai khoan.
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Truong hop C: Ngudi C cif cusi méi nam lai phai di vay ngan hang moét luong tién 100
tr.d. Lai sudt phai tra 1a 10%/niam. Lic ban ddu ngudi d6 da vay san 1.000 tr.d. Sau 5 nam (ing
vdi 5 1an vay tien) ngudi d6 s€ ng ngan hang mot luong tién 1a 2.221,02 tr.d.

4.2. Ham PV

4.2.1. Chirc nang va ci phaip

Chirc ning:

Ham PV tinh gid tri hién tai cia mot chudi cdc khoan dau tu déu.

Cii phip:

=PV (rate;nper;pmt;[fv];[type])

tham sd:
Pv gid tri tuong lai clia tai khoan, néu bé qua mdy sé mic dinh coi bang 0;
cdc tham s6 con lai twong tu nhu ham FV.

Vidu:

=PV(7%:10;-10)=70,24

4.2.2. Bai todn vdn dung

'Trm‘ng hop rafe nper pmt fv _type PV
A 7.00% 10 -10 0 70.24
B 10.00% 5 -50 -20 201.96

Truong hop A: Ngudi A cif cuéi mbi nam gli vao tai khoan mot Iuong tién déu din va
bing 10 tr.d trong sudt mot thdi ky 10 ndm lién, 131 sudt cla tai khodn 1a 7%/nam. T4t ca
nhimg luong tién dé twong duong véi 70,24 tr.d hién tai.

Truong hop B: Ngudi B s phai trd trudc ngay bay gis mot lugng tién 12 bao nhiéu dé
mua mot 0-16 ¢b gid tri 1a 300 tr.d theo phuong thifc tra gép trong 5 nam biét rang kha nang
thanh todn cba anh ta mé6i nam 1a 50 tr.d. Lai sudt tinh todn cla hiang bdn trd gdp la 10%/nam.
Cudi nam thir 5, ngadi 50 tr.d da dinh, ngudi B s€ con tra thém 20 tr.d.

Theo két qua nhu bang teén, gid tri hién tai clia cic khoan tra gdp trong tuong lai la:

PV=201,96 tr.d

Vay dé mua mot 6-16 ¢6 gid 300 tr.d ngudi d6 phai tra trudc ngay bay gio mot luong tién

12 300 - 201,96 = 98,04 tr.d.
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4.3. Ham RATE
4.3.1. Chirc ndng va ci phdp
Chirc nang:

Ham RATE xéc dinh 13i suit cha mot khodn vay dua vao s lan thanh todn (nper), gid tri
khoan thanh todn méi lan (pmt) va khodn vay gdc (pv).

Cit phdp:
=RATE(nper;pmt;pv;{fv];[type];[guess])
tham s6:
fv gi4 tri tuong lai cha tai khoan, néu bd qua, may s& nhan gid trj mac dinh bing 0;

guess 1a du dodn 1ai suit cha khoan vay (két qua udc tinh), néu bo qua mdy s& nhan
gid tri mic dinh bang 10%.

EXCEL s dung guess nhu 12 diém khdi dau dé tinh todn. Sau mot s& 1an thir nhat dinh
ma khéng dat két qua EXCEL s cho théng bédo 161 #NUM! Khi thong bédo 16i nay hién lai can
dua vao mot gia tri guess khac.

Vi du:

=RATE(5;-80;300)=0,1042 (hay 10,42%)

4.3.2. Bai todn vdan dung

Truong hop nper pmt pv fv type RATE
A 10 10 -70 20 9.75%
B 5 -80 300 0 10.42%

Truomg hop A: Ngudi A hién tai vay mot lugng tién 1a 70 tr.d, cif cudi méi nim ngudi dé
tra mot luong tién 10 tr.d. Sau 10 nam (10 ldn tra tién) ngudi d6 vin con no lai 20 tr.d. Nhu
vy, ngudi dé da chiu moét muic 131 suit tién vay 12 9,75%/nam.

Truong hop B: Ngudi B mua mét tai san trj gid 300 tr.d trd gép trong 5 nim, moi nam
tra 80 tr.d. Nhu viy, ngudi B di chiu mot lai suit 12 10,42 % /nam.

4.4. Ham NPV
4.4.1. Chirc ndng va ci phdp
Chirc ndng:

Ham NPV tinh gia tri hién tai (hay chinh 12 hiéu s6 thu chi quy vé hién tai NPW) cia mot
dong tién valuel;[value2);[value3]... véi mot suat chiét khau cho truée rate.
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Cu phdp:

=NPV(rate;valuel;[value2];[value3];...)

tham so:

valuel; [value2]; [value3];... [ mot mang hay tham chi€u dén cic 6 1a gid tri cla
dong tién rong tai cudi méi thdi doan (trong phan tich du 4n diu tr c6 thé 1ay
bang thu nhap hoan vén N). Néu value mang ddu am nghia 14 lugng tién chi ra
(12 vén dau tu chi ra hay bi 18), value mang ddu duong nghia 1a luong tién thu

Vi du:

vé. Ham NPV ¢4 thé tinh todn dugc véi 29 gia tri cla bién s6 value.

=NPV(10%;-100;50;50;50)=22,13

4.4.2. Bai todn vdin dung

Du dn A: Vén dau tr ban ddu 12 900 tr.d bd ra tai nam diu (nim tha 0), sau dé tr nim
thit 1 dén hét nam thit 5 déu lam an ¢6 14i. Lai su4t tinh todn (suat chiét khiu) bang 10%. Gid

tri hién tai tinh duogc la: 276,23 tr.d.

Du dan B: Vén diu tu bo ra tai nam thi 1, tai nam diu (nam thit 0) duoc tra trudée moét
khoan tién, nhimg du 4n lai bi 16 & c4c nam thit 4 va nam thi 7. Gid trj hién tai tinh duoc 12

mot gid tri am: -74,65 tr.d.

Du an A Du 4n B
Niam thir| rate | dongtién | NPV rate | dongti¢cn | NPV
10% 276.23 12% -74.65
0 -900 200
1 250 -1000
2 300 250
3 350 200
4 500 -150
5 200 100
6 250
7 -150
8 300
9 350

4.5. Ham IRR

4.5.1. Chirc ndng va cu phdp

Chirc ndng:

Ham IRR tinh sudt thu 15i n6i tai cia mot dong tién.
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Ciu phap:
=IRR(values;[guess])
tham s3:
values la mé6t mang hay tham chi€u dén cdc 6 1a gid tri cua dong tién rong tai cudi
moi thoi doan;
guess la két qua udc tinh, néu bd qua thi may tinh sé nhan gid tri mac dinh bang 10%.
Vidu:
=IRR(-900;250;300;350:500;200)=0,2195 (hay 21.95%).
4.5.2. Bai todn vin dung

Vi cdc dong tién cua cic du 4n nhu trong 4.4.2 may tinh s€ cho céc két qua nhu sau:

Dudn A:
IRR, =21,95%
Du dn B:
IRR,, = 8,43%
Dir dn A Du dn B
Nam thir | dong tién IRR dong ti¢n IRR
21.95% 8.43%
0 -900 200
1 250 -1000
2 300 250
3 350 200
4 500 -150
S 200 100
6 250
7 -150
8 300
9 350

4.6. Ham MIRR
4.6.1. Chitc ndng va ci phdp
Chirc nang:

Ham MIRR tinh suit thu 13i noi tai cia mot dong tién, trong d6 c6 phéan biét 1ai suat tai
chinh cho dong tién am va 14i suit tdi ddu tu cho dong tién duong.

Ci phdp:
=MIRR(values:finance_rate;reinvest_rate)
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tham s6:
finance_rate la lai sudt tai chinh dp dung cho dong tién am;
reinvest_rate 13 13i sudt tdi ddu tu dp dung cho dong tién duong.

Nhu viy, trong dong tién phai cd 61 thiéu mét gid tri am va mot gid tri duong, néu
khong, mdy s bio 161 #DIV/0!.
MIRR durge xac dinh tir cong thic:

- NPV (rrate; values[positive]) * (l + rraie)" =t -1
NP V(frate;values[ne gative])* (] + frate)

MIRR = [ (4.89)

trong do:
rrate ]1a reinvest_rate;
frate 1a finance_rate.

Néu ky hiéu gid tri hién tai cha dong tién duong vdi sudt chiét khau rrate 1a NPV, (hoac
NPV(R)) va gia tri hién tai clia dong tién 4m véi suat chiét khau frate 1a NPV, (hoac NPV(F))
thi c6 thé viét cong thitc (4.89) lai nhu sau:

MIRR = n—\f

NPV, (L + rrate)’ »

NPV, (1+ Srate)

4.6.2. Bai todn vdn dung

(4.90)

Nim thi

Di

yan A

Du ian B

frate

rrate

dong tién

MIRR

frate

rrate

dong tién

MIRR

10%

8%

15.30%

10%

12%

10.61 %

-200

200

200

-1000

-100

250

200

200

-150

100

250

-150

300

Neoj [oc} BN (o 3 (LT Py LVSY [ S ] foll [)

350

Trong du dn A: NPV cia dong tién duong vai sudt chi€t khau rrate la:
NPV(R)= 356.65 :

NPV ctia dong tién am vdi sudt chiét khiu frate a:

NPV(F)= -264.46
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Nhu vay, xét trong mot dy 4n bat ky thi MIRR 1a suat chiét khdu lam gid tri tuong lai cila
NPV, cin bing véi gia tri tuong lai cia NPV, véi sudt chiét khiu rrate theo cong thic (4.91)
(1a cong thic (4.90) sau khi di bi¢n dai):

— NPV, (1 + fratel + MIRRY™ = NPV, (1 + rrate)’ (4.91)
4.7. Ham NPER
4.7.1. Chitc nang va ci phdp

Chirc nang:

Ham NPER xdc dinh s6 thoi doan cho moét khoan dau tu dua trén mét khoan chi dinh ky
khong déi va mot ty 1€ 14i suit khong doi.

Cu phdp:
=NPER (rate;pmt;pv;[fv];{type])
Tham s6:

fv 1a gid tri tuong lai clia khodn ddu tu, néu bd qua mdy s&€ nhan gia tri mac dinh
bing 0;

pmt la khoan chi dinh ky ¢6 gia tri khong déi trong suét thai ky tinh (odn.
Vidu:
=NPER(1%:;-100;-1000;10000)=60

4.7.2. Bai todn vdin dung

Trudng hop rate pmt pv fv type NPER
A 12% -100 0 820 6
B 1% -10 -100 330 19

Truong hop A: Ngudi A hién tai khong ¢é tién trong tai khoan, cf cudi méi nim anh ta
dua vao tai khoan mot lugng tién déu dan va bing 100 tr.d. Li sudt cla tai khodn 1a 12%/nim.
Dé c6 mot luong tién trong tuong lai Ia 820 tr.d anh ta cn phai thuc hién 6 lin giii tién, twong
duong véi 6 nam.

Truong hop B: Ngudi B hién tai c6 100 tr.d trong tai khoén, cif cusi méi thing anh ta
dua vao tai khoan mot lugng tién déu din va bing 10 tr.d. L1 suat ctia tai khoan 13 1%/thidng.
PE c6 mot lugng tién trong tuong lai 12 330 ir.d anh ta can phai thuc hién 19 lin gii tién, tuong
duong voi 19 thing.

147



4.8. Ham PMT

4.8.1. Chirc ndng va ci phip

Chuc ndng:

Ham PMT diing dé tinh khoan thanh toin can thigt méi ky dé tré cho moét khoan ng trong
mot kho%ng thot gian xdc dinh véi gia thi€t khoan thanh todn nay khong doi va lai suit cling
khéng doi.

Cu phap:

=PMT(rate;nper;pv;[fv];[type])

tham s&:

fv la gid tri tuong lai ctia khodn ng, néu bd qua mdy s€ nhin gid tri mac dinh bing
0;

pmt 1a khoan thanh todn dinh ky c6 gia trj khéng déi trong suét thai ky tinh todn.
Vi du:
=PMT(1%;36;1000;0)=-33,21

Npghia la khoan tra dinh ky ¢6 dinh hang thang cho mot khoan vay 1000 tr.d véi 1ai sudt
1%/thdng véi thoi han 36 thiang la 33,21 tr.d.

4.8.2. Bai todn van dung

Truong hop rate nper pv fv type PMT
A 12% 10 100 0 -17.70
B 7% 5 -100 10 22.65

Truong hop A: Ngudi A dang ng mét luong tién 14 100 tr.d véi 13i sudt tinh todn la
[2%/nam. Dé tra no hét trong 10 nam ngudi dé phdi trd mot luong tién bang 17,70 tr.d vio
cudi moi nam (10 lan tra).

Tru'o’ng hop B: Ngudi B dang c6 100 tr.d trong tai khodn ¢6 1ai suit la 7%/nam. D€ sau 5
nam véan cdn 10 tr.d trong tai khodn, cusi méi nam ngudi dé chi cé thé rit ra mot lugng tién 1a

22,65 tr.d.
4.9. Ham PPMT va ham IPMT

4.9.1. Chirc ndang va cii phip
Chirc ndng:
Trong muc 8 ham PMT cho ta khoan thanh todn dinh ky cé gi4 tri khong déi pmt. Khoan
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ndy thuc ra bao gom 2 thanh phan Ja tién tra 1di vay ipmt va phdn con lai 1 tién tra cho von
gdc ppmt.

Ta ¢é hing ding thic:
pmt = ipmit + ppmt (4.92)

Ham PMT ding dé tinh khoan thanh todn cin thiét moi ky dé tra cho mot khoan ng trong
mot khoe}_ng thoi gian xdc dinh v6i gia thiét khoan thanh todn nay khong doi va lai sudt cling
khéng doi.

Ci phap:

=IPMT(rate;per;nper;pv;[fv);[typel)

=PPMT(rate;per;nper;pv;{fv].[type])

tham s6:

per 12 thoi ky muén xac dinh ipmt v ppmt va c¢6 thé nhan gid tri tir 1 dén nper.
Vidu:
=IPMT(10%;1;10;100)=-10,00

Nghia la tién l4i phai tra trong nam diu cho khoan vay 100 tr.d véi 1ai sudt 10%/nam (véi
thoi han trd ng 10 nam) 12 10 tr.d.

=PPMT(10%;1;10;100)=-6,27

Nghia Ia tién trd vén goc trong nam dau cho khoan vay 100 tr.d véi lai suat 10%/niam
(v6i thoi han tra ng 10 nam) 12 6,27 tr.d.

4.9.2. Bai todn vén dung

A B C D E F G H 1
rate | per llpchl mﬁl fv | type | PPMT IPMT PMT

1| 10% 1/ 10/ 100 © -6.27]  -10.00 -16.27
2 2 -6.90 -9.37 -16.27
3 3 [ -7.59 -8.68 -16.27
4 4 I -8.35 -1.92 -16.27
5 5 ] -9.19 -7.09 -16.27
6 6 | -10.11 -6.17 -16.27
7 7 -11.12 -5.16 -16.27
8 8 -12.23 -4.05]  -16.27
9 9 -13.45 -2.82 -16.27
10 10 1480 -1.48] -16.27]
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Véi mot khodn vay 100 tr.d 1ai sudt 10%/nam, trd déu dan trong 10 nim moi nim phai
trA mot luong tién c6 gid tri khong déi 16,27 tr.d (cot T). Tai nam thi 3 thi;

16,27= 8.68+7,59

trong d6 8,68 1a tién tra 1ai con 7,59 la tién tra cho von goc.
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1. CAC SO LIEU XUAT PHAT

1.1. Xac dinh tdng von diu tu, suit chiét khau tinh toan va lich giai ngan

Chi phi xdy dung dv tinh cho du 4n cong trinh ciu Thanh Tri va cdc nguén von dugc thé
hién trong bang 4.12.

Bang 4.12. Chi phi xay dung du dn cau Thanh Tri tinh theo gia nam 2003 (triéu VND)

Hang muc Chi phi dau tu theo gid thi truong
Dudng va nit giao khdc mitc 1.390.860
Ciu Thanh Tri 2.660.900
Thiét k& va gidm sat 283.623
Dén bu dat dai 129.654
Tong cong 4.465.037
Xdc dinh sudt chiét khdu:

Trong tdng s6 tién trén 70% la ngudn von vay OECF véi i suit 2,3%/nam, 30% la von
vay ngan hang Viét Nam lai suit 10%/niam. Suit chiét khau tai chinh dugce xdc dinh trén cg s6
binh quén gia quyén cla 2 lai suat trén cong thém 0,4% rii ro va bing 5%.

Tién do gidi ngdn du tinh:

Bdng 4.13. Chi phi xdy dung dwgc cdp hang ndm (tr. VND)

Ndm thir Ndm thuc hién Ty lé cdp chi phi, % Chi phi tdi chinh
1 2003 3 123.517
2 2004 8 353.347
3 2005 23 1.025.927 A
4 2006 38 1.691.814
5 2007 28 1.133.692
Tong chi phi qui déi 4.600.360
ve dau nam 2008

Du dn du tinh thyc hién trong 5 nim, ddu niam 2008 dua vio khai thdc st dung. Chi phi
qui d6i vé cu6i ndm 2007, dau nam 2008 1a: 4.600.360 tr.VND.
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1.2. Xac dirh cic dong thu chi nam xuat phat
Cdc khoan chi (bdng 4.16):
Ciéc khoan chi hang nam bao gém:

- chi phi sira chifa thudng xuyén hing nam biang 0,1% tdng vén ddu tu vi bing 4.465
tr. VND.

- chi phi sira chita dinh ky S nam 1 lin, bing 0,6% tdng von ddu tr va bing 26.790
tr.VND.

- chi phi quan 1y bing 15% doanh thu thu phi cdu dudng.

Cac khoan thu (bang 4.15):

Ciéc khoan thu tai chinh clta du dn chinh 1a doanh thu tir thu phi cdu dudng sau khi di trir
di thué gia tri gia tang 10%. Day la du 4n phuc vu cong cdng nén bd phan thu phi thudc loai
hoat dong céng ich, khong phai nop thué€ thu nhap doanh nghiép. Cdc khoan thu tir phi ciu
dudng sau khi nop thué VAT, trir chi phi quan ly, phin con lai nop ngan sach.

Dong thu ndm xudt phat 2010 (bdng 4.14):

Thoi gian thu phi tinh trong phan tich tai chinh 1a 25 nam, tir ddu ndm 2008 dén hét
nam 2032.

Doanh thu thu phi déi véi timg loai xe = luu luong xe nam x miuc gia vé

2. TINH TOAN CAC CHI TIEU HIEU QUA

Bdng 4.14. Gid vé (1000.VND va doanh thu thu phi (tr,VND) tinh cho ndm 2010

Luu lugng Liru luong Doanh thu Doanh thu
Loai xe xe/ng.d Xe/nam Gia vé c6 VAT khéong VAT
Xe con B 7480 2730200 10 27302 24820
Xe buyt 5520 2014800 25 50370] 45791
Xe tai 13160 4803400 40 192136 174669
Xe may 94320 34426800 1 34427 31297




Bdng 4.15. Bdng tinh dong thu du én cau Thanh Tri (tr. VND)

Niam | Nam nién : Téng thu

thir lich Xe con Xe buyt Xe tai Xe mdy khong VAT
0 2008 . |- o
1 2009 18131 42336|  158430( 34678 253576
2 2010 21214  44030) 166352 32944 264539
3 2011 24820 45791 174669 31297 276577
4 2012 | 29039  47623| 183403 29732 289797
5| 2013 33976 49527) 192573 28246 304322
6 2014 39752 51509 202201 26833 320295
7 | 2015 46510 53560 - 212311| T 25492) T 337882
8 | 2016 54417 55712 222927 24217 357272
9 - 2017 63667 57940 234073 23006 378687
10 | 2018 | 74491 60258 245777 21856 402381
11 | 2019 | 87154 62668 258066  20763| 428651

12 [ 2020 101970 65175 270969 19725 457839
13 | 2021 119305 67782 284518 18739 490343

14 2022 139587 70493 298743| 17802 526626
15 2023 163317 73313 313681 16912 567222
16 2024 191081 76245 329365 16066 612757
17 | 2025 | 223565 79295 345833 15263 663956
18 2026 261571 82467 363124 14500 721662
19 2027 306038 85766 381281 13775 786859
20 2028 358065 89196 400345 - 13086) 860691
21 2029 | 418936 92764 420362 12432 944493
22 2030 490155 96475 4413801  11810[ 1039819

23 2031 | 573481) 100334 463449 11220 1148483
24 2032 670973 104347 486622 10659 1272600
25 2033 785038 108521 510953 10126 1414637
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Bdng 4.16. Bdng tinh dong chi du én cau Thanh Tri (tr.-VND)

Nam nién Vén Duy tu Chi phi
Nam thir lich dau tu bio dudng ~ quin ly Téng chi
0 2008 4600360 . 4600360
1 2009 4465 o 138036 L 42501
2 - 2010 _ 4465 o 39681 L 44146
3 2011 B - 4465 ) - _41487 45952
4 2012 . 4465 _ 43470 - 47935
5 03 {1 26790 45648 _ 712438
6 2014 _ o 4465 48044 52509
7 2015 | 4465 50682 o 55147
8 ) 2016 44651 __5:_35_91 o 58056
9 ) 2017 . o _ 4465) 56803 L 61268
10 B 201§_ I D/ - 72 60357 _______ 87147
11 2019 L 4465 64298 68263
12 2020 ) _ ) 4465 68676 73141
13 ~ 2021 o 4465 73552 78017
14 ) 2022 - 44650 78994 83459
15 2023 R 26790 85083 111873
16 ) 2024 o 4465 91914 96379
17 i 2025 o 4465 99593 104058
18 ___202_6 . 4465 l__08249 112714
19 2027 o . 4465( 118029 122494
20 2028 o 26790 129104 ____155894
21 12029 4465 141674 146139
22 2030 4465 155973 160438
23 2031 4465 172272 176737
24 2032 | 4465 _£082Q__ 195355
25 2033 26790 212196 238986
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Bdng 4.17. Bdng tinh NPW;B/C (i=5%)

Bdng 4.18. Badng tinh IRR

Tha[Nam |[Téng  [Téng  |Tongthu [Cong  |Tong chi |Cong Hiéu s quiddi  |qui déi
tu |lich |thu chi qui déi  |dén qui d8i  |dén thu chi i=6%  |i=8%
o[ 2008 0[ 4600360 0 0| 4600360 4600360 -4600360[ -4600360| -4600360
1| 2009 253576| 42501| 241501| 241501| 40478 4640838 211074 199127| 195439
2| 2010| 264539| 44146 239945 481446  40042| 4680879 220393 196149 188952
3{ 2011 276577| 45952| 238918 720363|  39695| 4720574 230626 193638| 183078
4] 2012 289797| 47935 238416] 958780 39436 4760010 241862 191578] 177776
5| 2013| 304322| 72438 238444| 1197224]  56757| 4816767| | 231884 173277| 157816
6| 2014 320295| 52509 239009| 1436233|  39183| 4855950 267786| 188779] 168751
7| 2015| 337882| 55147| 240126| 1676360|  39192| 4895142 282735 188035| 164973
8] 2016 357272| 58056 241816| 1918175| 39204| 4934437 299216| 187732| 161657
o[ 2017] 378687] 61268] 244105| 2162280 ~ 39494| 4973931 317419] 187880 158789
10| 2018| 402381| 87147 247027 2409308  53501| 5027432 | 315234| 176025| 146014
11| 2019| 428651| 68763 250623| 2659931 40204 5067636 |  359889| 189585| 154350
12| 2020 457839| 73141| 254942 2914873) 40728| 5108363 |  384698| 191183| 152769
13| 2021 490343| 78017 260040| 3174913| 41374 5149737 412327| 193315 151612
14| 2022 526626| 83459| 265982| 3440895 42152 5191889 443167)  196013| 150881
15| 2023| 567222| 111873| 272844| 3713738  53813| 5245702 1455349] 190001 143545
16| 2024| 612757 96379 280711| 3994449|  44152| 5289855 | 516379 203271| 150726
17| 2025 663956| 104058 289682| 4284131  45400| 5335255 | 559897 207926| 151323
18] 2026 721662| 112714 299865| 4583997  46835| 5382090 |  608948| 213341| 152389
19] 2027 786859| 122494| 311387| 4895383|  48475| 5430565 664365| 219581| 153941
20| 2028 860691| 155894| 324386| 5219769 58755 5489320 |  704798| 219759| 151213
21| 2029 944493| 146139 339019| 5558788  52455| 5541775 | 798354| 234840/ 158598
22| 2030 1039819| 160438 355462| 5914250|  54846| 5596621 | 879381 244033) 161754
23| 2031 1148483| 176737| 373913| 6288163 57541 5654162 1971746| 254400 165503
24 2032| 1272600| 193355| 394592| 6682755|  60573| 5714735 1077245| _ 266056| 169881
25| 2033| 1414637 238986 417746] 7100501|  70573| 5785308 1175652 273925| 171666
NPW 1315194 NPW(i=6%)= 579089
B/C: 1.2273 NPW(i=8%)= -556965
Thot gian hoan von tinh bang phuong phdp hién gid =21 nim IRR= 0.070195
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3. PHAN TICH PO NHAY

Bang 4.19. Bdng phdn tich do nhay dy dn cdau Thanh Tri (sudt chiét khdu 5%)

Téng thyl Téng chi [ Trudng hop thu nhap gidm 15%Truong hop chi ph tang 15%
Tong thu Hiéu s6 Hiéu so
Thi| Nam gidm Hiéusd | thuchi | Chiphi [ Hiéu s6 [thuchiqui

tr ] lich 15% thuchi | quidéi |tang 15% | thuchi doi
0( 2008 0 4600360, 0] -4600360|-4600360| 5290414]-5290414| -5290414
1| 2009] 253576)  42501| 215539 173038 164798 48877 204699 1194952
2| 2010] 264539 44146 224858 180712 ]63912_ 50768| 213771| 193897
3} 2011| 276577 45952 235091 189139 163385| 52844 223733 193269
41 2012| 289797 47935 246327 198393 ) 1_§3218 55125 234672 ~ 193065
5| 2013 304322 _724_38 25§§7{, __18625 145920 8_3304 221018 B 173173
6| 2014 320295 52509 _272_2_51 219742 _l6_3_97§ 60386 259910 _ 193949
7| 2015 337882_ 55147{ 287200] 232052] 164915] _63_54_19_ 2144_6_2 _ 195055
8] 2016] 357272| 58056 303681 _245626( 166249 66764 290508{ 196@2_7
9| 2017] 378687 _61268| 321884___ 260616 167995( ~70458| 308229 198687
10( 2018{ 402381 87147 342024| 254877 15§_47__2 B 100219 _ 302162_ 185501
11] 2019 428651| 68763] 364354 295__5__91 172826 79077 349574 204389
12| 2020 457839 73141 389163 316023 17_5973 84112 373727 208105
13) 2021 490343 78017 416792 _}}87]5 _17_9660 89719_ 4_006?.4 212460
14| 2022 526626 83459 447632 364173] 183932)  95978| 430648] 217506
15] 2023] 567222| 111873} _482__1__39L__ 3_70266 178104 _128_6_54 438568 210939
16] 2024) 612757)  96379! 520844| 424465 194{_52 110835 501922 229936
17) 2025] 663956{ 104058 564362 499304 200829 119667 544289 _ 237471
18] 2026] 721662 112714 613413 500698 208051 __ 129621 . 592041 246005
19| 2027( 786859| 122494 668830; 546336 216_204 ) _140868 645991} 255641
20) 2028 860691 155894 731588 575694 216973| 179278 681414 256818
21[ 2029] 944493|  146139| 802819 656680 235710]  168060| 776433] 278695
22} 2030 1039819 160438 883846 723409 _24292 ~ 184504 855316 29____2390
23} 2031 1148483 176737 _97@1 - 799473| 260286 203248 _94_52§§ 307741
24| 203211272600 195355/ 1081710 886355 2’7_4830r 224}658 1047942 324933
| 25] 2033[1414637|  238986| 1202442|  963456] 284511| 274833| 1139804 336587
NPW= 250118 [INPW= 447397

Két lugn: Dirdn on dinh
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CHUONG 5
PHAN TiCH KINH TE - X@ HOI
DU AN XAY DUNG

1. NHONG KHAINIEM VA VAN DE CHUNG
2. MOT SO VAN DE VE GIA CA KINH TE
3. XAC DINH CAC CHI TIEU HIEU QUA KINH TE - XA HOI
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1. NHONG KHAI NIEM VA VAN PE CHUNG
1.1. Su can thiét cia phan tich kinh t€ - xa hoi

Phan tich tai chinh xem xét du 4n ddu tu theo gidc d6 loi ich truc tiép cua chu diu tu.
Trai lai phan tich kinh (€ - x@ hoi lai ddnh gid du 4n xuat phat tir 1gi ich cha toan bd nén kinh t&
quoc dan va toan xa hoi. Phin tich kinh t& - x4 hoi rit can thiét vi:

- Trong nén kinh t€ thi trudng, tuy chii truong dau tu phin 1én 12 do cic doanh nghiép tu
quyét dinh xudt phat tir lgi ich truc ti€p cua doanh nghiép, nhung né khong duoc trai véi luat
phdp va phéi phd hop véi dudng 161 phat trién kinh t& - xa hoi chung clia dat nudc, trong d6 1di
ich cta dat nudc va doanh nghiép dugc két hop chat ché. Nhimg yéu cu ndy phai dugc thé
hién thong qua phan phan tich kiuh t€ - xa hdi cla du an.

- Phan tich kinh € - xd hoi d6i v6i nha dau tir d6 12 can cif chii yéu d€ thuyét phuc Nha
nude, cic ¢ quan ¢6 thdm quyén chip thudn dy 4dn, thuyét phuc céc ngﬁn hiang cho vay von,
thuyét phuc nhin dan dia phuong dit du 4n ing ho chi dau tu thuc hién du én.

- Doi véi Nha nude, phan tich kinh € - xa hot la can ¢ chi yéu dé Nha nudc xét duyét
dé cp gidy phép ddu tu.

- Pai véi céc t6 chifc vién trg du dn, phén tich kinh t€ - xa hoi ciing 1a mét cin cif quan
trong dé ho chdp thuan vién tro, nhét 12 d6i véi céc t6 chic vién tro nhan dao, vién trg cho cdc
muc dich x3 hdi, vién trg cho viéc bao vé moi trudng.

- D61 vdi cac du an phuc vu loi ich cong cong do Nha nudc truc tiép bé von thi phan
phan tich lgi ich kinh t€ - xa hoi déng vai tro cha yé€u trong du dn, loai dy dn nay hién nay &
nudc ta khd phé bién va chiém mot ngudn von kha 1én. Vi vay viéc phan tich kinh t& - xa hoi
cva du dn ludn ludn gilt mot vai trd quan trong.

1.2. Su khdc nhau giira phan tich tai chinh va phan tich kinh té - xa hoi

Gita phén tich tai chinh va phan tich kinh t€ - xa hoi c6 moét s6 diém khdc nhau co ban
sau day:

1.2.1, V¢ quan diém va muc dich

+ Phan tich tai chinh dimg trén lap truomg quan diém loi ich ciia chit ddu tw dé ddnh gid
dic én, con phan tich kinh té - xd héi lai ditng trén quan diém lot ich ciia 1oan bo nén kinh té
quéc dan va lot ich cia 1oan xd hoi dé xem xét van dé.

Chit ddu tu xuat phat tlr lgi ich truc tiép clia minh nhung phai ndm trong pham vi phap
luit cho phép (vi du luat moi rudng, luat dat dai, luat kinh doanh, luat ddu tu, danh muc sian
phim bi cam khéng dugc sin xuit v.v...).

Nha nudc xudt phit tir 1gi ich cia toan xa hoi nhung ciing phai tao diéu kién cho nha kinh
doanh dau tur duge thuan lgi trong pham vi phdp luat cho phép.

Loi ich qudc gia, xa hoi va loi {ch clia chi ddu tr c6 mit théng nhat, thé hién & ché cdc
du 4n ddu tu mot mat dem lai lgi nhudn cho chu doanh nghiép, nhung mat khac cling gép phin
phaét trién dit nude (vi du théng qua nop thué). Nhung hai loi ich trén c6 thé mau thuin nhau,
nhit 14 theo gidc do bdo vé mai trudng.

+ Ciing do quan diém loi ich khdc nhau nén trong cich tinh todn cic chi tiéu cling khic
nhau.

+ Phan tich tai chinh ding trén gidc do vi mo, con phén tich kinh t€ - xa héi lai ding trén
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gidc d6 vi mo dé xem xét vin dé.

+ Phan tich 1ai chinh Idy muc tiéu 16i da hod lgi nhudn két hgp vdi an toan kinh doanh
la chinh, con phan tich kinh té - xd@ hoi ldy muc tiéu 165 da hod loi ich kinh (€ - xd héi 1a xudt
phdr diém dé xem xét van dé.

1.2.2. Vé phuong phdp tinh todn

+ Khi tinh toén cdc chi tiéu tinh va cdc chi tiéu dong (nhu NPW, IRR, BIC) cho mot s
triuong hop trong phan tich kinh té - xd hoi nguoi ta khong diung gid tai chinh (gia thi fruong)
nhie khi phdn tich tai chinh, ma ngudi ta ding gid kinh 16, hay con goi la gid tham khdo
(Reference Price), hay la gid dn hodc gid qui chiéu (Shadow Price).

Trong phan tich tai chinh ngudi ta ding gid thi truong 1a chu yéu, con trong phin tich
kinh t€ - xa hoi nguoi ta thudng ding gia chi phi hay thai co, dé 1a gia tri cda mot cdi gi d6 ma
x4 hoi phai tir bo khi phai chdp nhan mot quyét dinh nao dé cia du 4n dau fir

+ Mot s6 quan niém tinth todn doi véi mot s6 chi tiéu chi phi va loi ich khi phan tich kinh
1& - xa hoi khac véi khi phan tich tai chinh. Vi du thué khi phan tich tai chinh bi cho 1a mét
khodn chi phi déi vdi cha ddu tw, nhung khi phan tich kinh t& - x4 hoi né lai duge coi nhu mot
khoan thu nhap cia Nha nudc. Khodan trg cip cua Nha nudc d6i véi du dn duge coi 1a mot
khodn thu khi phan tich tai chinh, nhung phéi coi 1a mét khoan chi khi phan tich kinh t& - xa
hoi vv...

+ V¢ phuong phdp phan tich, cic phuong phdp dp dung khi phan tich kinh t&€ - xa héi
phitc tap va da dang hon so vdi phan tich tai chinh.

Ciing tuong 1y phur khi phan tich 12i chinh, khi phan tich kinh t€ - xa héi ciing sir dung
nhdm chi tiéu finh va nhém chi tiéu dong, nhumg & day lai phai xem xét cho hai truong hop:

- Khi du 4n diu tu 12 cha cic doanh nghiép kinh doanh nham thu lgi nhuan.

- Khi du 4n ddu tu la du dn phuc vu loi ich cong cong ma nguén von do ngan sich Nha
nudc cdp. Trong trudng hop nay nguoi ta thudng dung phuong phdp so sanh khi ¢ du dn va
khi khéng cé du 4n ciing nhu phuong phép chi tiéu tdng hop khéng don vi do, ma nhiing
phuong phdp nay khi phan tich tai chinh hau nhu khéng duge dp dung.

+ Viéc xdc dinh cédc tri s6 loi ich va chi phi khi phan tich kinh t€ - x4 héi thudng khé
khan hon so véi khi phan tich tai chinh, vi khi phan tich kinh € - x4 hoi nhiing o1 ich vo hinh
va khé dinh lugng nhiéu hon so véi khi phan tich tai chinh.

1.3. Khii niém vé chi phi, lgi ich, hiéu qua kinh té - xa hoi va chi tiéu tinh todn
1.3.1. Khai niém
+ Chi phi kinh té'- xd hoi

Chi phi kinh t€'- xd hoi la nhimg khodn chi tiéu hay 1on that ma Nhd nuce va xa hoi phdi
gadnh chiu khi thic hién dy an. Nhitng khodn chi phi nay thuong la:

- Tai nguyén thién nhién cila dat nudc phai danh cho du dn, ma loai tai nguyén nay hoan
todn ¢6 thé sir dung vao viéc khéc trong mot wong lai gan dé sinh lgi (c6 thé hiéu day 1a mot
loai chi phi thoi co). Dé béi hoan lai chi phi nay cho xa hdi cic doanh nghiép thudng phai nop
thué ta1 nguyén.

- Cac co s& ha tang kinh t&€ va van hod xa hoi ma Nha nuéc phai bo vén tir ngan sich
Nha nudc d€ xay dung, ma cdc co s ha ting nay tryc ti€p hay gidn tiép phuc vu cho du 4n
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(vi du cdc cong trinh giao thong van tdi, dién, cdp thodt nudc, cdc cong trinh van hod phuc
cong nhan v.v...). D& boi hoan lai chi phi nay cic doanh nghiép thudng phai nop thué sir
dung co so ha tang,

- Luc lugng lao dong nghé nghiép ma Nha nudc da@ phai bao cdp trong dao tao, cic luc
lugng nay duoc du dn sir dung. PE boi hoan chi phi nay ding ra cic doanh nghiép con phai nop
thué€ cho dao tao nhan luc.

- Chi phi quan 1y chung cia Nha nuéc dé tao diéu kién thudn lgi cho sin xuat kinh
doanh.

- Céc t6n that vé Kinh t&, xd hoi va moi trudng ma Nha nudc va nhan dan (nh4t 12 nhan
dan dia phuong xay dung cong trinh ctia du 4n) phai gdnh chiu khi thuc hién du 4n dang xét.

Cé6 cdc chi phi va ton that kinh t€ - x4 hoi cé thé khong tinh todn thanh sé fwong chinh
xac dugc.

+ Loi ich va hiéu qua kinh & - xd hoi

Loi ich kinh t& - xa hoi 1 loai loi ich vé kinh 1€ va xa hoi dugc xét theo gidc do vi mo
cua toan bd nén kinh t€ quéc dan va toan xi héi.

Lai ich kinh t&€ - x3 hoi ciia mot du dn thudong di duge trir di cdc chi phf kinh t&€ - x4 hot
da gay nén nd, va do d6 ddng nghia véi hitu qua kinh t& - xa héi (tinh theo s6 tuyét déi). Mat
khdc hiéu qua nay con dugc tinh theo sd twong doi bang cidch chia nd cho chi phi kinh t& - xa
hoi da sinh ra né.

Theo cdch tinh toan lgi ich kinh t& - xa hoi hién nay cin phén biét lgi ich kinh ¢ - xa hoi
¢ bao gom va khong bao gom 1oi ich cba doanh nghiép trong mot s6 trudng hop. Vi du chi
tiéu 1gi ich kinh t& - xa hoi theo chi tiu gia tri san pham hang hod gia ting, trong dé bao gém
ca 1gi nhuan dé lai cho doanh nghiép va tién nop thu€ cho Nha nudc duoc trich tir loi nhuin
trude thug, 1a chi tiéu loi ich kinh t& - xa hai ¢6 bao gém loi ich ctia doanh nghiép véi tu cich
1a mot thanh vién cla xd héi. L& di nhién trong khoan thué ké trén khéng dugc #nh céc thi
thué ma Nha nudc phai ding né dé béi hoan chi phi chia Nha nuréc da phdi bo ra trude d6 (vi du
thué€ co sd ha ting do Nha nuéc xay dvng). Tréi lai chi tiéu gid tri sin phim gia ting, néu
khong bao ham khoan 1¢gi nhuan dé lai cho doanh nghiép, s& la chi tiéu 1¢i ich kinh € - xa hoi
khéng bao gom loi ich clia doanh nghiép.

Cé nhitng lgi ich kinh t€ - xa hoi ¢6 thé dinh luong dugc nhu gid tri sdn phdm gia tang,
mitc déng gép cho Nha nudc, mic giam doc hai cho moi trudng... nhung ciing ¢é nhimg 11
ich kinh t& - xa hoi khé tinh todn thanh s luong duge, vi du loi ich clia ddu tu cho vin hod
va gido duc.

Loi ich kinh t& - xa hoi phifc tap hon lgi ich tai chinh khéng nhiing vé ching loai loi ich
ma con vé tinh thay d6i cla lgi ich theo thdi gian va theo tig quéc gia. Vi du & mot giai doan
nao dé loi ich kinh t& - xa hoi cua mdt quéc gia nao dé doi hoéi phai coi viéc giai quyét nan thit
nghiép [d chinh, nhung & mot giai doan khidc lai doi hoi phdi giai quyét nan khan hiém lao
dong 1a chinh. Mot qudc gia nay doi hoi cdc du dn dau tu phai tiét kiém tai nguyén [a chinh,
mot quée gia khac lai doi hoi phai tiét kiém lao dong 1a chinh v.v...

1.3.2. Phdn loai cdc chi tiéu loi ich kinh té - xd hoi

1.3.2.1. Phan loai theo bdn chat cia cdc chi tiéu

Cidc chi tiéu lgi ich kinh t€ - xa hoi vé thyc chat luén ludn bao ham téng hop déng thai ca
hai mat kinh t& va xa hoi trong chiing.
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Vi du chi tiéu mdc déng gép ngan sich Nha nude bao ham cd hai mat kinh t€ va xa hoi.
Vi ngan sich cliia Nha nudc vira duge dung dé gidi quyét cdc van dé kinh ¢€, lai vita duoc ding
dé gidi quyét cac van dé xa hoi. Viéc gidi quyét nan thit nghiép vira gép phdn bao dam dai
séng cho dan cu lai vira gép phan 1am tiang khéi luong san phdm cho nén kinh té.

Tuy nhién dé di sau nghién ciu ngudi ta c6 thé phan biét twong d6i hai mat kinh t& va xa
héi clia cdc chi tiéu nhir sau:

+ Cic chi tiéu loi ich kinh & cho todn bd nén kinh t&€ quéc dan va toan X3 hoi (con goi la
cdc chi tiéu loi ich kinh t& vi mé).

Nhém chi tidu nay tai duge xem xét theo cic khia canh sau:

- Cdc chi tiéu lgi ich kinh t€ dugc tinh theo nhdm chi tiéu tinh va dong (NPW, IRR, B/C)
nhung vdi su dp dung gid kinh & (gid 4n, gi4 tham khdo) cho cic du 4n do cdc doanh nghiép
riéng 1& dau . Khi d6 cédc chi tiéu dong thudng ky hiéu 1a ENPW, EIRR...

- Céc chi tiéu lgi ich kinh t€ dugc tinh theo nhém chi tiéu tinh va déng cho cic du an ma
Nha nudc 1a chd diu tr. G day cdc chi tiéu 1gi ich thudng duge tinh ra do so sdnh giGa hai
trudng hop c6 va khong ¢6 du an.

- Ciéc chi tiéu Igi ich kinh t€ vi mé dugc x4c dinh biang cdch din xuét don gian, vi du cac
chi tiéu: gia tri sdn phdm hing hod gia tang, mic déng gép cho ngén sich Nha nudc v.v...

- Cic chi tieu lgi ich kinh t& ¢4 bao gém va khéng bao gom 1ot ich ciia doanh nghiép chu
dau tu.

- Cidc lgi ich kinh & phdt sinh truc ti€p va phdt sinh & cdc nganh lan can véi nganh san
xudt cua du dn.

- Céc loi ich kinh t& phdt sinh truc ti€p va céc 1¢i ich kinh € do cdc hiéu qua xi hoi gay
ra (vi du viéc nang cao trinh d6 gido duc s€ lam cho ning suit lao dong trong san xudt dugc
nang cao, do cai thién diéu kién moi trudng sé lam giam thiét hai cho cdc doanh nghiép do moi
trurong xiu gay ra v.v...).

Cin chi ¥ rang ¢6 cdc du 4n dem lai lgi ich cho ca nén kinh t€ quéc dan va ci xa hoi (vi
du du 4n ddu tu cho nganh dién vira gép phan phdt trién cac nganh kinh € lai vira céi thién diéu
kién soéng cho toan xa hoi), cé cic du 4n chili yéu va trude tién dem lai loi ich chi cho toan bo
nén kinh t€ (vi du du dn mang dudng giao théng chuyén dung phuc vu van tdi cho sin xuit), cé
cdc du dn chd yéu va truc tép chi dem lai lgi ich cho cong dong dan ching (vi du mot s6 cic
du dn cho céng trinh phic loi van hod).

+ Céc chi tiéu loi ich vé mit xa hai.

Cic chi tiéu lgi ich vé mat xa hoi thé hién chil yéu & mic cii thién ddi sdng Vit chét va
tinh thin cha nhan dan, cong bing xd hoi, an toan va vin minh trong doi song.

Nhém chi tiéu nay lai duoc phan thanh:

- Céc chi tiéu loi ich xa hoi noi bd dy 4n va doanh nghiép nhu: mifc ci thién diéu kién
lao dong, an toan lao dong, tién nghi trong sir dung cba phuong 4n thiét k& cong trinh clia dy
an, mitc tang thu nhap cho cong nhan ciia doanh nghiép do dur 4n dem lai, giai quyét nan that
nghiép cta doanh nghiép v.v...

- Cdc chi tiéu Wi ich x@ hoi bén ngodi dy én nhu: mifc cai thién (hay lam x4u) mai trudng
song, gop phan giai quyét nan that nghiép cho xa héi § cdc nganh lan cin, gép phin vao su
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nghiép phét trién gido duc, y t&, thé thao, ting chat luong tiéu ding va cai thién co ciu tiéu
dung cho xa hét v.v...

1.3.2.2. Phdn loai chi tiéu theo mitc d6 phdt sinh truc tiép va gidn tiép.
Theo gidc do nay cdc loi ich kinh t&€ - xa héi duoc phan thanh:

+ Céc loi ich phdt sinh tryc tiép tir du dn, vi du mtc déng gop cho ngan sich Nha nudc,
gidi quyét nan that nghiép v.v...

+ Cdc loi ich phdt sinh gidn tiép, bao gém:

- Céc loi ich phdt sinh & cdc nganh san xuét cic yéu (6 dau vao cia du dn. Vi du véi du
dn ddu tu cho sin xudt co khi thi cic 1gi ich gidn ti€p cho cdc nganh lién quan dén dau vao cha
du dn 1a cédc loi ich cha nganh nang lugng, luyén kim, ché tao mdy v.v...

- Céc loi ich phit sinh gidn tiép & cdc nganh sin xuit ¢ lién quan dén san pham dau ra
cua du 4n. Vi du véi du 4n diu tu cho nha mdy co khi thi cic lgi lgi ich gidn tiép cla cic
nganh c6 lién quan dén dau ra la loi ich cla tit ca cdc nganh da mua sdn phdm mdy méc clia
dir 4n.

- Céc 1oi ich phdt sinh gidn ti€p tir loi ich Kinh t€ chuyén thanh loi ich xa héi, va nguge
lai tir loi ich xa hoi chuyén thanh loi ich kinh té.

Vi du: Loi ich kinh t€ vé mic déng gép cho ngan sach Nha nudc cé thé chuyén thanh loi
ich xa hoi thong qua viéc ding mot phin ngan sich dé giai quyét cdc vin dé x4 hoi. Loi ich xa
hoi vé nang cao trinh do gido duc c6 thé chuyén thinh loi ich vé kinh ¢ théng qua viéc ting
nang sudt cia nhitmg luc lugng lao dong duge nang cao trinh do gido duc khi ho lam viée & cdc
doanh nghiép.

1.4. Mot s6 phuong phép xéc dinh suat chiét khiu xa hoi

Sudt chiét khdu xd hoi la mure It sudt ding dé tinh chuyén cdc khodn loi ich va chi phi
kinh t¢'- xd hoi cua du dn vé cing mot mdt bdng thoi gian. V& nguyén tdc, sudt chiét khau xa
hdi duge tinh dua trén chi phi xa héi cta viéc st dung vén dau tu.

C6 thé tinh mot cdch tuong doi gid tri cla sudt chiét khau x4 hoi nhur sau:
1.4.1. D6i voi du dn vay vén trong nuic

Xuit phét tir mic d6 wu dii d6i véi cdc du 4n ddu tur trong nudc dé ha thap sudt chiét
khiu xa hoi:

1, = (L-py)-1,, (5.1
trong do:
1,, — 13i suat thyc t€ trén thi trudng von quoc t&;

ps — mic d6 wu dii cho cdc du dn trong nude, duge xdc dinh cin ¢ vao cidc yéu té
sau:
v’ ty 1¢ tang trudng du dodn ciia nén kinh t& trong nuéc;
v' ty lé lam phat trén thj truong thé gidi; ~
v tinh 6n dinh cta thi trudng von thé gidi;
v sur n dinh chinh tri the gidi;
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v' ty 1¢ lam phdt du tinh trong nudc;
v' mifc 13i suat théng thudng déi véi cic du 4n trong nudc.
1.4.2. P6i voi cdc du dn vay von nudc ngodi thuiomg phdi chon i, 21i,,
1.4.3. Suit chiét khdu xd héi cé tinh dén mic wu tién phat trién nganh hodc ving
linh the
Madi quéc gia cd mot chinh siach phdt trién nganh, ving linh thé trong timg thoi ki
Chinh sdch khuyén khich nay cé thé dugc phan 4nh trong 131 suat cho vay vén ddu tu vao du dn
clia nganh hay ving linh thé dé.
lin = I; - P (5.2)
trong dé:
1, — sudt chiét khiu xa hoi c6 khuyén khich;
p.. — mitc khuyén khich.

2. MOT SO VAN DE VE GIA CA KINH TR

Gia kinh ¢ con duoc goi 12 gid tham khio (Reference price), hay gia 4n hodc gid my
(shadow price) hay gid quy chiéu duge ding phd bién khi phan tich kinh t& - xa hoi cda du an.
Sau day 1a moét s6 vin dé cu thé.

2.1. C4c chi phi mang tinh chit chuyén khoan

C6 mot s6 chi phi ctia dur 4n chi mang tinh chit chuyén khoan (transfer payments) tifc 1a
chiing chi thé hién su chuyén dich s& hitu giita cdc don vi trong xa héi ma khéng lam thay déi
thu nhép qudc dan nhu: thué, céc khodn trg gia, cdc khodn vay va tra ng. Céch sir dung cdc chi
tiéu nay nhu sau:

2.1.1. Cdc khodn thué

Trong phan tich tai chinh thu& bi coi 12 mét thit chi phi cia doanh nghiép, nhung xét theo
loi ich toan cuc thi né 1a mot khoan thu cua Nha nudce va né khong lam cho thu nhap quéc dan
giam di. Do d6 khi phan tich kinh t& - x4 hoi thué¢ khong duge coi la chi phi, tidc 1a né khong
phai trir khoi 1¢i nhuén khi phan tich. Tuy nhién cdc khoan ié phi thuong duge goi la thué nhu
thu€ co sd ha tdng thi vin phai coi 13 mét khodn chi phi khi phan tich kinh t&€ - xd hoi, vi Nha
nudce da phai bo tién dé xay dung cic co s& ha ting nay.

2.1.2. Cdc khodn trg gid va ho tro cua Nha nudc

Dé khuyén khich hay wu tién mét s& dy 4n c6 lién quan dén loi ich cla toan bo nén kinh
t& va toan bo xa hoi, Nha nudc thudng cé cac khoan hé trog dudi nhiéu hinh thic, trong dé cé
hinh thic trg gid (b 13). Trong trudng hop nay khi phan tich tai chinh céc khoan hé trg nay
dugc trir khoi cdc chi phi @€ tinh todn, nhung khi phan tich kinh t€ - xa hoi ching van phéi dé
nguyén va col nhu 12 mét khoan chi phi. S¢ di nhu vay la vi véi céc khoan hé trg, doanh nghiép
thi cé lgi, nhung xa hoi vin phdi chi phi.

2.1.3. Cac khodn trd no von vay

Céc khoén tra ng khi vay von dé kinh doanh (k€ ca no géc va lii) 1a cdc hoat dong tin
dung, ching chi biéu hién su chuyén giao quyén sir dung v6n tir don vi niy sang don vi khéc va

165



khéng lam ting giam thu nhip quéc dan.

Vi vay trong phan tich tai chinh ching ta phai trir di khéi thu nhap cic khoan tra ng,
nhung trong phan tich kinh t& - xa hoi ta phai cong vio khi tinh todn mét sé chi tiéu.

2.2. Tinh gi4 kinh té doi véi cac hang hoa ngoai thuong

Hang ho4d ngoai thuong (traded goods) 1a cdc hang hod ¢é thé xuat nhap khdu, céc loai
hang hod nay thuong lién quan dén viéc thuc hién dy an.

Gia xuat khiu ky hi¢u 12 FOB (Free on Board) 1a toan bd chi phi ¢6 lién quan dén hing
hod bi xudt kh4u tinh dén khau xép hing 1én tdu tai cing clia nuéc xuat khau.

Gia nhap khiu ky hiéu 1a CIF (Cost - Insurante - Freight) bao gém gid FOB tai cang xut
hang clla nudc xudt khau cong véi chi phi bio hiém, chi phi van chuyén hang hod dén cang clia
nuSe nhap khau (ké ca chi phi boc d& hing vi van chuyén vio kho & cang clia nudc nhap
khiu).

Khi gi4 trong nuée 16n hon gid nhap khiu (CIF) thi nhap khau cé lgi, nguoc lai khi gid
ban trong nudc thap hon gia xuat thi xuit khiu cé loi.

Cdch tinh gid kinh t€ dé phan tich du 4n d6i véi cac hang hoa ngoai thuong nhu sau:
2.2.1. Tinh gid cho cdc yéu 16 ddu vao cda du dn

- Néu dy 4n phai nhap khu thi gi4 ciia hang hod niy bing CIF cong véi chi phi phét sinh
tir cang nhdp khdu dén chan cong trinh cla du 4n.

- Néu du 4n phéi mua hang hod ndi dia ma I ra nhing hang ho4 néi dia nay cé thé dem
xudt khdu thi gi4 ctia hang hod tinh cho du 4n phai bing gid xuét khau (FOB) trir di chi phi van
chuyén ké tir noi san xuat noi dia dén cang xudt khdu va cong thém chi phi van chuyén ti noi
san xuat noi dia dén dia diém thue hién du 4n.

2.2.2. Tinh gid cho cdc yéu t6'ddu ra cia du dn

Pau ra cla du 4n 13 cic san phim. Sin phim cia du 4n c6 thé 1a dé xuat khiu va c6 thé
1a dé thay thé hang nhap khau.

- Néu san phdm ctia du 4n dem xuét khdu thi gi4 clia né d€ tinh cho doanh thu cta du 4n
s€ bing gid FOB trir di chi phi vin chuyén phét sinh tir noi dit du 4n dén cang xuat khiu theo
qui dinh d3 dung d€ tinh gid FOB,

- Néu dy 4n ¢6 thé ban nhimg san phim cia minh & trong nuéc ma chiing cé thé thay thé
hang nhap khau cho cdc don vi d2 mua chiing thi gi4 ban dé tfnh doanh thu cho du 4n & day sé
bing gid nhap khidu hang hod dé (CIF) cong véi chi phi tir cing nhap khiu dén thi trudng tiéu
thu cla cdc don vi dang xét vé hing hod dé va trir di chi phi van chuyén hing hod dé tir dia
diém ciia dy 4n dén thi trudng tiéu thu cic hang hoi dang xét d6 (vi khi ho di nhap khau thi ho
da khong phai chiu chi phi nay).

2.3. Tinh gi4 kinh té déi vdi hang hoa phi ngoai thuong

Hang ho4 phi ngoai thuong Ia nhimg hang hod khéng dugc xudt khiu vi gid xudt khau
qué thip, nhimg hang hod khéng duge nhap khiu vi gid nhap khdu qud cao, nhimg hang hod
khong dugc nhap khau vi han ché kim ngach nhap khédu, nhitng hing hod khong dugc xuit
nhap khau vi ban chat ctia hang hod (vi du dt dai). Cich tinh gi4 kinh t€ & day nhu sau:
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2.3.1. Truong hop hang hod thong thuong
2.3.1.1.Tinh gid cho cdc hang hod dau vao cua du dn

- Néu nhimg noi cung cip san phim noi dia cho du 4n con du thixa cong sudt thi gia kinh
t€ cha s6 san pham ban cho dir 4n chi bang phan chi thém dé tan dung cong suit du thira cla
cdc noi cung cap rong tmg véi s6 san phdm dugc cung cap cho du 4n.

- Néu nhimg noi cung cip san phidm ndi dia cho du dn da hét cong suat thi phin sin
phdm cung cap cho dy 4n s& chi€m mat phan sdn phim bén cho noi khic. Do dé ciu s€ In hon
cung, vi gid tai chinh (gi4 thi trudng) cha loai sén pham ma du 4n phii mua cé thé cao hon so
vdi khi khong ¢6 dy 4n, nhung toan bo nén kinh t€ khong chiu phdn tang thém gia tao nay; cho
nén phén gid bi tang gid tao ndy phai dugc trir khoi gid (ai chinh dé tinh gid kinh t€ dé phan
tich du dn theo gidc d6 kinh t& - x4 hoi.

2.3.1.2. Tinh gia cho cdc sdn phdm ddu ra ciia di an.

- Néu cong suit clia dur 4n nhd, do d6 s6 san phdm bdn ra cla né khong 1am thay déi
quan hé cung cdu déng ké, thi gid bin cla sian phdm cla du 4n ¢6 thé 14y bing gid thi trudng
khi chua ¢é du dn.

- Néu cong suft chia du 4n lon ding ké, do d6 c6 thé lam cho cung 16n hon cdu thi gid
ban san phdm cla du 4n phai dugc xdc dinh theo kiéu gid binh quan gia quyén tir tat ci céic
ngudn bdn san phdm dang xét trén thi trudng.

2.3.2. Truong hop hang hod phi ngogi thuong c6 tinh chdi déc bigt
2.3.2.1. Cdch tinh gid kinh té cuia ddt

- V6i dat dai nong nghiép duge diing cho du 4n thi gia kinh t&€ hing nam cia dién tich dit
bi sir dung bang hiéu sé giira gi4 tri san lwong hang nim cua san phim néng nghiép va chi phi
san xudt nong nghiép khi con dung manh dat 8y dé tréng trot. Céc chi phi nay duge tinh cho
hang nam cuba duy an.

- Véi dat dai phi nong nghiép thi gid kinh t& cia d4t phai dua vao gid thué dit hay gia
mua dat theo thi trudng hodc gid thué dit theo qui dinh ctia Nha nudc. Néu ddt bi mua mot lan
thi chi phi nay dugc tinh mét 1an cho du dn, néu dat di thué thi chi phi thué dat phai tinh cho
hang nim cta du dn. Néu dat dugc cdp cho khong du dn thi khi phan tich tii chinh s& khong
phai tinh gid d&t, nhung khi phan tich kinh t&€ - xa hoi thi phai tinh chi phi cho dat theo cich
tinh gid & trén.

- Néu chi phi cho dit qué 16n thi khong nén dua vao gid thué hay mua dat, ma dua vao
nguyén tic sau: gia kinh t& clia dat bing lgi nhuan khi diing manh dit cho muc dich khic ¢6
thé sinh ra so véi khi manh dit bi sit dung cho du 4n, vi do d6 loi nhuan trén da khong duoc
thyc hién.

2.3.2.2. Cdch tinh gid cua lao déng

- Néu lao dong duge dung cho du dn thude loai ¢6 k¥ thuat cao thi phai tinh dén thiét hai
vé gid tri san phdm thing du ding I€ ra ho c6 thé lim ra dugc & noi khic néu ho khong bj st
dung cho du dn dang xét, vi ho 1a luc lugng lao dong ludn cé viéc lam. DE don gian hod gid
kinh t¢ ctia stc lao dong & day c6 thé l1ay theo gid nhan cong cua thi trudng khi ho chidp nhin
lam viéc cho du an.

- Néu lao dong dugc tuyén cho dur 4n 14 loai du thifa thi gid nhan céng nay dé tinh cho dir
an cho bang khong hay bing gid nhan cong t8i thiéu.
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- Néu lao déng duoc tuyén cho du 4n la loai c6 viéc khong thudng xuyeén thi gid nhin
cong & day c6 thé 14y theo mitc trung binh nam cé tinh dén hé s6 thoi gian c6 viéc 1am.

- Néu lao dong bi diéu dong & nong thon ra thanh thi thi trong gid kinh t€ cla lao
dong phdi tinh thém chi phi trung binh cho di dan, k€ cd nhu cdu vé co sd ha ting phuc vu
cho lao dong.

- Néu lao dong phai qua dao tao thi phai tinh thém chi phi dao tao vao gid nhin cong.

- Néu lao dong phai thué & nudc ngoai thi gid kinh t€ cha lao dong bang tién luong tra
cho ho theo thoa thuan. '

2.4. CAch tinh ty gi hoi doai khi lap gi4 Kinh t&

Viéc chuyén déi tir ngoai té thanh n6i t€ khi thyc hién dy 4n phai dua trén (y gid héi dodi
chinh thic. Tuy nhién gifta ty gid h6i dodi chinh thitc va sifc mua cia dong tién thuc't& & céc
nudc ludn ludn chénh léch nhau. Diéu nay cling vin xdy ra ngay ca khi ty gid h6i dodi chinh
thdc ph hop véi sitc mua thuc t€ vi do cdc khodn thué€ xudt nhip khdu gay nén. Vi vay khi
phan tich dv dn diéu chinh ty gid héi dodi cho phu hop. 3 day c6 2 cich chuyén déi sau:

- Cdch thit nhdt: Ta chi diéu chinh gid hang ngoai thuong khi qui ddi ra ndi té bing cdch
nhén véi ty gid 4n SER (Shadow Exchange Rate) ma khong phai nhan véi ty gid héi dodi chinh
thiac (OER).

Bdng 5.1. Vi du tinh hé s6 quy ddi tiéu chudn SCF

S6 ligu Gid tri, tr.USD Bink quin |
1994 | 1995 | 1996 | 1997
Téng nhap khdu theo CIF(N) | 4054 | 5198 | 7330 | 8955 6384
Tdng xuit khdu theo FOB (X) | 5250 | 7534 | 10483 | 10313 8395
Thué nhap khdu (Tn) 912 1200 | 1209 | 1312 1202
Thué xust khdu (Tx) 17 24 24 27 24
SCF = (N+X)/(N+X+Tn-Tx) =0.93

SER = OERL (5.3)
SCF

N+X

SCF =
N{ +t,)+ X( - t,)

5.4

trong dé:
N - kim ngach nhép khdu;
X - kim ngach xuét khdu;
t, - ty lé thué nhip khiu binh quan;
t, - ty 1& thu€ xuit khdu;
SCF - hé s6 chuyén déi tiéu chudn (Standard Convertion Factor).

168



Trong mot s6 nghién ciru dé chuyén tir gid ti chinh sang gid kinh t&€ ngudi ta dung he s
quy déi tieu chudn SCF. C6 thé tinh SCF ngudi ta sir dung nhitng s6 liéu sin c6 vé giao dich
CIF/FOB va cic loai thué, tro gid, nhim dwa ra mét udc tinh vé sy quy doi tir gid noi dia sang
gia bién gidi. Bang 5.1 trinh bay cich tinh nay.

- Cdch thit hai: Vi hang hod ngoai thuong ta vin ding ty gid hdi dodi chinh thic dé
chuyén déi, nhung hang hod phi ngoai thuong (dugc tinh theo noi &) phdi chuyén déi bing
cich nhan v6i hé s6 chuyén déi tieu chudn SCF.

3. XAC DINH CAC CHI TIEU HIEU QUA KINH TE - XA HOI
3.1. X4c dinh c4c chi tiéu hiéu qua trong phan tich va din xuit don gian

Cic chi tiéu hiéu qua kinh & - xa hoi trong phan tich va din xuit don gian chi dua trén
su phan tich cdc k&t qua tinh todn cla du 4n dau tu theo quan diém vi mo6, khong dp dung
phuong phdp gid tri tuong duong theo thdi gian va chua phin phéi thu nhap cho cdc d6i twong
duoc hudng cu thé. Sau day 12 mét s6 chi tiéu cu thé:

3.1.1. Chi tiéu gid tri sdn phdm hang hod gia ting

- Néu ky hiéu chi tiéu gid tri san phdm hang ho4 gia tang dat dugc trong mot ndm cua dur
anla L, tacé:

L,=D-(C+C)+L, (5.5)
trong do:

D - doanh thu cia nam dang xét;

C, - chi phi khau hao ca nam & moi khoan muc chi phi;

C, - chi phi sin phdm vat chit do nguyén vat liéu, niang lugng hing nim & moi
khoan muc chi phi. Néu du 4dn phai nop céc loai thu€, nhu thué co s0 ha tang,
thué tai nguyén va duge trg gid hay bl gid thi cac khoan nay ciling duge cong
vao chi tiéu C, (dugc tinh cho hang nam);

L, - Gié tri sin phdm gia tang thu dugc gidn ti€p & cic linh vuc lan can néu ¢ va
néu ¢6 thé tinh duoc. Viéc tinh toin nay thudng kho vi trj s6 L, thu duge & céc
nganh khdc nhiéu khi con do nhiéu nhén t6 khdc gdy nén. Mot cich gan ding
¢6 thé xdc dinh tri s6 L, clia cdc nganh khic nhu sau:

L,=L,.-L, (5.6)
trong do:
L,. - gid tri gia ting cla nganh l4n can khi c6 dy 4n dau tr dang xét tinh cho 1 nam;
L, - gid tri gia tang cla nganh lan cin khi khong c6 dy 4n.

Viéc tinh toan cong thirc (5.6) phai dua trén gia dinh 1a moi nhan t8 san xuit cua nganh
lan c4n gir nguyén chi c6 nhan 16 do dy d4n dem lai 13 xuit hién méi va gdy nén su thay déi
cual,,.

g0

Cong thic (5.5) thuc chét 1a biéu hién cha lao dong vira méi sing tao va thé hién phin
ddng gép vao thu nhap qudc dan cia du 4n.

- Néu tinh gia tri gia ting cho ca ddi dy 4n (ky hidu 1a L) ta cé:
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Lo= ZlL .7

trong do:
L,- gid tri gia ting cua nam t,
n - thoi Ky ton tai cia du dn.
- Khi tri s6 cba L, cia cdc nam khong déu nhau ta cé gid tri gia tang trung binh
nam (L, ):

Z Ll\l
Lo = (5.8)

- Néu khi so sanh gitta phuong 4n c¢6 du an va phuong dn khdong c¢é du dn thi mic gia
tang clia gia tri gia ting & mot nam nao dé giita phuong dn ¢ va phuong an khéng 6 du dn
(ky hiéu la AL,) s€ bing: }

ALm =L'cm - Lom (5 9)
trong dé:
L., - gia tri gia tang khi cé phuong 4n 0 nim t;

L,. - gid tri gia tang khi khong c6 phuong 4n (phuong dn d€ nguyén hién trang) &

namt.
- Néu du an cé lién quan vdi ngudi nude ngoai ta ¢d:

L,=D-(C,+C)-C,+L, (5.10)
trong dé:

C,, - cic khodn tra chuyén ra nudc ngoai hing nam nhu tién trd ky vu, bio hiém, 1ai
vay nudc ngoai, loi nhuan chia cho nguoi nudc ngoai, luong ngudi nudc
ngoai.

- Néu tinh dén vén bé ra dé dat duoc gid tri gia ting cdn phai tinh cdc chi tiéu sau:

le

= 5.11

H v ( )
La

== 5.12

H G (5.12)

trong dé:
H, - hiéu qua gid tri gia tang tinh cho moét déng vén dau tu;
H, - hiéu qua gi4 tri gia ting tinh cho mot déng gid tri san lugng;
V - vén dau tr ctia du dn;
G - gid tri san phim trung binh nim cia dy 4n.
3.1.2. Chi tiéu mikc dong gop cho ngdn sdch cia Nha nudc
Noi dung cha cdc khodn déng gép cha du 4n cho ngan sich Nha nudc bao gom cic
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khoan thu¢ (nhu thu€ gia tri gia tang va thué€ thu nhip doanh nghiép), cdc khoan thué tai san
cta Nha nuée nhu thué dat, thué tai nguyén, thué co s ha tang.

Cdc chi tiéu tinh todn bao gém:

- Mitc déng gép cho ngan sich Nha nudc tinh theo s6 tuyét déi vai don vi do 1a tién té
véi cac khoan déng gép nhu ké trén.

- Miic déng gdp cho ngan siéch Nha nudc tinh theo s6 tuong d6i (ky hiéu 1a K,):

Ka =%1 (5.13)
Ka2 =% (5.14)

trong dé:
M, - mic déng gép hang nam tinh theo s& tuyét doi.
3.1.3. Chi tiéu thuc thu ngoai hoi
Chi tiéu thuc thu ngoai héi cia dy dn ¢ nam t nao d6 (ky hiéu NH,) dugc tinh nhu sau:
NH =T,-C,-L,. (5.15)
trong dé:
T, - tdng thu ngoai h6i & nam t cha du 4n do xuét khiu;

C,, - téng chi ngoal héi & nam t do phai mua hang ho4 va dich vu & nude ngoai, tra
13i von vay nudc ngoai v.v...

L, - loi nhuan duge chia cho ngudi nudc ngoai (trudng hop du 4n lién doanh véi
nudc ngoai) néu c6 va duge dua ra nude ngoai bing ngoai té.

Thuc thu ngoai t€ tinh cho ca doi du an NH, dugce tinh nhu sau:
NH, = 3 NH, (5.16)
1=0

trong dé:
n - thoi gian 16n tai ctia dy dn.
3.1.4. Chi tiéu khd ndng canh tranh quéc té ciia sdn phdm ciia du dn
Néu ky hiéu chi tiéu nay la K, ta cé:
Keg= 45 | (5.17)
2Fu
=0
trong d6:

F,. - chi phi cho cdc yéu t6 ddu vao & trong nudc ciia nim t cho san xudt xudt khiu
hay thay thé nhap khau cda du 4n. K, phai 16n hon ! thi sén phim cia dy dn
mdi c6 kha nang canh tranh qudc té.
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3.1.5. Téang cuong khd ndng xudt khdu

Chi tiéu thuc thu ngoai héi da phén dnh kh4 nang tang cudng xuat khdu. Ngodi ra ¢6 thé
tinh todn thém mot s& chi tiéu khac nhu:

- G6p phdn khic phyc sy khan hi€m cta san phim hang hod xuét khdu cia dat nuéc.
- Tao diéu kién thuan 1¢i thic ddy xuit khiu cho cdc nganh khéc.

3.1.6. Tao diéu kién phadt trién cdc nganh kinh té khdc

Tac dong nay thé hién & cic mit:

- Du 4n c6 thé lam xudt hién nhimg nganh sin xuit méi cung cip diu vio cho du dn va
cdc nganh sdn xuat méi sir dung sdn pham dau ra cla du 4n.

- Du n gép phin cai thién cac chi tidu hiéu qua san xuit - kinh doanh ciia céc nganh lan
can hién c6 thong qua cic chi tiéu nhu gia ting khéi lugng sin phdm, tang thém loi nhudn va
mic dong gop cho Nha nudc, tin dung cong suit du thira hién cé v.v...

3.1.7. Gop phin phat trién kinh té cda dia phuong thuc hién du dn

Su ung ho cha dia phuong d6i véi du dn 1a hét siic quan trong, do dé cdn chi trong phan
tich hiéu qua kinh t& cia du 4n déng gop cho dia phuong vé cic mat nhw:

- Lam xudt hién cdc nganh nghé mdi & dia phuong.

- GOp phan phét trién cac doanh nghiép hién c6 clia dia phuong.
- Ting cudng co s& ha ting kinh t&€ cho dia phuong.

- Tang thém mic déng gép ngan sich cta dia phrong.

3.1.8. Cdc loiich kinh té do cdc hiéu quad xd héi dem lai

Ciéc hiéu qua xa hoi vé giai quyét nan that nghiép cdi thién moi sinh, ting cudng y t€ va
gido duc v.v... ludn ludn dem lai cdc hidu qua kinh t&€ kem theo. Cac hiéu qua nay tuong doi
khé xédc dinh, nhung van rat cin chd y.

Trong mét s6 trudng hop vén ¢é thé tinh todn cu thé dugc.
3.1.9. Cdc chi tiéu loi ich kinh té khac

Ngoai mot s8 chi tiéu hiéu qua kinh t€ k€ trén, khi phan tich du 4n con phai chi y dén
mot s6 mit rit quan trong cua van dé nhu sau:

- Su phu hgp cha du 4n véi dudng 161 phat trién kinh t€ - xa hoi va duong 16i chinh tri
cua dat nudc, nhat 1a chién luge hoi nhép kinh t€ khu vuc va thé gidi.

- G6p phan cai thién co cfu kinh t€ clia dat nudc, ting cudng tinh can d6i cia nén kinh
t&, tao diéu kién ting nhanh nhip diéu phat trién kinh t€.

- Su phu hgp cia du 4n d&i véi loi ich chung, 1oi ich chién luge, lot ich 14u dat, lot ich
dén ddu cha nén kinh (€, tinh chat va vai d don bdy ciia du dn d6i véi nén kinh té.

- Chat lugng cta san phdm ctia dy 4n va tic dong ciia né dén cac linh vuc khéc.

- Téc dong cha du an gdp phan ting cudmg tinh ty chi, doc 14p cta nén kinh t€ va vai
tro cita dat nudce trén truong qudc té.
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Khi dp dung cdc chi tiéu trén dé so sdnh phuwong dn nguoi ta c6 thé c6 ha céach:

- Luya chon mét chi tiéu tdng hop dé x&p hang phirong 4n két hop véi mot hé chi tigu bd
sung (Wdc Fa cdc chi tiéu con lai ké trén). Vi du & day thudng chon chi tiéu gid tri sin phdm
hang hos gia tang la chi tiéu chinh va téng hop, vi chi tiéu 6 phan 4nh céc chi tiéu khic & bén
trong va chi ré hiéu qua kinh t€ chu yéu clia nén kinh t& Céc chi tiéu con lai ciing duge xem
xét nhung chi déng val trd bo sung.

- Ap dung chi tiéu téng hop khong don vi do dé xép hang phuong 4n, & day tit ca cic chi
tiéu dugc tinh gop vao mot chi tiéu duy nhét d€ phan tich.

3.2. Xdc dinh cdc chi ti¢u hiéu qua cac du 4n ddu tu ciia doanh nghiép san xuat
hang hoa cong nghiép
Gi4 kinh t€ thudng duge ding dé xdc dinh cdc chi tiéu hiéu qué cdc du 4n cla cdc doanh
nghiép sdn xudt hang hod céng nghiép cé lién quan dén xuit nhap khiu va mua bin noi dia. o]
phuong phdp nay ngudi ta dung gi kinh t€ (gid an, gid md, gid tham khao, hay gia qui chiéu)
dé tinh todn cdc tri s3 hiéu s6 thu chi (NPW), sudt thu lgi néi tai IRR va ty s6 thu chi B/C (hay
BCR) nhung theo gidc d¢ kinh (€ - xa hdi vi mé. Do d6 sudt thu loi noi tai § day con duge goi
Ia su4t thu Ioi xa hoi (Social Rate of Return). C4ch tinh todn cu thé clia phuang phdp niy ciing
tuong w nhu phuong phdp da trinh biy & phan phan tich tai chinh (phan chi tiéu dong) chi cé
diéu khéc 1a & truang hop dang xét phai dung gid kinh € va suat chiéu khiu xd hoi.
3.3. Loi ich, chi phi va phuong phap phan tich kinh t€ - xa héi du én
phuc vu cong cong

Cic chi tiéu hiéu qua cua cdc du dn phuc vu loi ich cong cong thuong duge xdc dinh
bing phuong phap phan tich loi ich va chi phi xa hoi (Social Benefit - Cost Analysis) vé mit
kinh t&.

Céc du dn phuc vu 1di ich cong céng vi du nhu xay dung cdng trinh giao théng van tai,
cong trinh dién, cong trinh cdp thodt nudc, hé théng théng tin lién lac, du dn bio vé méi
truong. Cic du 4n nay phin 16n 1a do Nha nudc dau tu. Trong trudng hop nay loi fch x hoi la
cic lgi ich ma nhing ngudi st dung, khai thac du an duge hudng.

Vi du véi moét du dn xay dung va cai tao dudng giao thong thi nhimg nguoi duge hudng
loi la:

- Nganh giao thong van tdi (chu xe chay trén dudng) duge hudng Igi théng qua viéc
giam chi phi van chuyén, ting khoi lugng van chuyén dudi cdc hinh thitc nhu: ting
binh thuong, tang do tuyén dudng madi hdp dan hon, tang do cd loai phuong tién van
tai méi c6 thé chay duoc.

- Hanh khach va nhing nguoi ¢6 hang hod thué chd thong qua viéc gidm cudc phi,
giam thoi gian di dudng v.v....

- Tao diéu kién cho cédc nganh san xudt - kinh doanh hién ¢é phat trién san xuat va 1am
xuit hién cic nganh san xuft méi.

- Tao diéu kién phat trién cac mat van hod, xi hoi khéc.

- Giam tai nan giao thong, tang cudng an ninh xi hoi.

- Nha nudc duge thu nhap thém cho ngan sich (théng qua 1é phi giao théng) va ¢6 di¢u
kién thuan lgi hon trong quan ly dat nuéc. Nhimg loi ich nay ciing dé phuc vu xa hoi.
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Mit khic dé duge hudng lgi, nhitng déi twong duge hudng loi ndy phai bo ra cdc chi phi
nhat dinh. Vi du vdi cdc du dn dudng giao théng thi cic chi phuong tién giao théng phai chiu
chi phi mua sim phuong tién van tai, chi phi van hianh xe c6. Chi phi xay dung dudng sa do
chi dau tu phai chiu (thudng do Nha nudc bo ra).

DE so sdnh & day phéi 1ap ra mot s6 phuong 4n. Cic phuong 4n nay thudng duoc so véi
phuong an gir nguyén hién trang (phuong dn khéng c¢é du an), phuong an nao cho loi ich gia
tang (so vdi phuong dn gilt nguyén hién trang) 16n nhit 1a phuong an tot nhat.

Khi lap dong tién té dé phan tich, vén dau tr cii cha phuong 4n gilf nguyén hién trang
(con goi la von chim) khong phai dua vao tinh todn. Cic khoan giam chi phi khai thac, van
hanh hing nam so véi phuong 4n dé nguyén hién trang ciing dugc coi 12 loi ich. D€ gii nguyén
hién trang cta phuong dn hién c6, nhiéu khi phai bé ra cic khoan chi nhat dinh & cdc nam. Cac
khodn chi nay ciing phai duoc phan dnh vao dong tién té.

Sau khi d3 tinh toan duoc chi phi dau tu, cic lgi ich gia ting véi phuong an gilr nguyén
hi¢n trang clia c4c ndm, ta 1ap dong tién té thé hién cho céc lgi ich gia ting va cdc chi phi do6.
Trén co s6 d6 sé tinh todn dugc cdc chi tiéu gia tri hién tai cla lgi ich - chi phi (tuong tu nhu
chi tiéu NPW khi phan tich tai chinh), chi tiéu suat thu loi noi tai (IRR) hay chi tiéu ty s6 loi
ich chi phi. Phuong phdp tinh todn & day gi6ng nhu phuong phap phan tich tai chinh nhung ¢é
diém khdc [4 vén diu tu chi tinh cho cdc khoin mdi bd ra, cac khoan 10i ich thu duoc hang
nam chi rit ra tir sy so sinh gifra phuong dn dang xét va phuong dn gii nguyén hién trang.

DE bs sung cho cic két qué tinh todn theo cdc chi tiéu trén, ngudi ta con diing phuong
phdp phan tich va dan xuat don gidn dé tinh ra cdc khoan lgi ich thu duge cho cic déi tuong
hudng loi ich.

D61 vai mot s6 du dn phuc vu Igi ich kinh t€ va lgi ich xa hoi cong cong do Nha nudc bo
vén ciing cin phai tinh todn kha ning hoan vén dugc tinh theo chi tiéu tinh hoic theo chi tiéu
dong (thong qua chi tieu NPW). Vi du véi méi dy dn xay dung dudng giao thong do Nha nudc
diu tu dé vira phuc vu san xudt laj vira phuc vu nhan sinh, kha ning hoan vén cho Nha nuée 1a
nho vao céc khoan 1& phi giao thong thu dugce & tit ca cac khu vyc cling nhu nho vao su gia
ting thu€ doanh thu (thu€ VAT) cling nhu thué 1gi titc (thué€ thu nhap doanh nghiép) cua cic
doanh nghiép hién ¢ hoac méi nay sinh, ma su gia ting nop thu€ nay la do dy dn xay dung
duong mang lai.

Véi cac du dn dau tu phuc vu loi ich cong cong ma chll ddu tv 12 tu nhan (hay tap thé
lién doanh) thi van phai phan tich tai chinh va kém theo cdc phan tich kinh t& - xa hoi nhu
vira trinh bay.
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1. XAC DINH CHI PHi KINH TE - XA HOI

Chi phi tai chinh diu tu cho du dn x4y dung cdu Thanh Tri, nhu da tinh todn & chuong
trude 12 4.465.037 tr. VND, duoc giai ngan trong vong 5 nam, tir nam 2003 dén hét nam 2007.
Téng chi phi qui déi vé dau nam 2008 1a 4.600.360 tr. VND.

Dé tinh chi phi dau tr vé mat kinh t€ ta c6 thé sir dung hé s6 qui déi tieu chuin SCF.
Trong du 4n niy ta 13y SCF = 0.89. Vay chi phf kinh t& xay dung cdu Thanh Tri i 4.094.320
tr. VND.

- chi phi sira chita thudng xuyén hang nam bing 0,1% téng vén dau tu va bang 4.094
tr. VND.

- chi phi sira chita dinh kj 5 nam 1 14n, bing 0,6% t6ng von diu tu va bing 23.843
tr. VND.

Sudt chiél khdu xd hoi lua chon trong phdn tich kinh té - xa hoi cau Thanh Tri ldy
bang 12%.

2. XAC PINH LOI ICH KINH TE - XA HOI

Viéc xay dung cdu Thanh Tri mang lai nhiéu lgi ich kinh t€ - x4 hoi nhu da néu trong
muc 3.3 cta chuong nay.

Trong cdc loi ich da ké dé, trong duy dn ciu Thanh Tri 2 loai lgi ich chinh duge tinh todn
dé xac dinh cdc chi tiéu hiéu qua la:

- loi ich nhd tiét kiém thdi gian cho hanh khach
- loi ich do giam chi phi van hanh xe.
2.1. Loi ich nho tiét kiém thoi gian cho hanh khich

Gia tri thi gian cla hanh khich 1a ham s& cia muc luong va muc dich chuyén di. Gia tri
thoi gian cia hanh khach trong du dn xay dung cAu Thanh Tri dugc tinh theo timg loai xe va
trinh bay & bang 5.2.

Bdng 5.2. Gia tri thoi gian cua hanh khdch tinh theo loai xe

Loai xe | Gid tri thoi gian cia | S6 hanh khéch trung | Tong gid tri thoi gian cia hanh
1 khdch (d/ng.phat) | binh irén xe (nguoi) khdch trén xe (d/xe.phiit)

Xe con 40 2.5 100
Xe buyt 20 15 300
Xe may 20 1.5 30

Lai ich tir tiét kiém thoi gian clia hanh khach trong nam khai thac 2010:
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Badng 5.3. Loi ich tir viéc tiét kiém thoi gian ciia hanh khéch nam 2010 (tr.VND)

Logi xe | Luuluong | Luuluong | Thoi gian tiét Gid tri thoi Gid tri thoi gian
xe/ng.d xe/ndm kiém (phit/xe) | gian (d/xe.phit) | tiél ldém duoc
Xe con _7480] 2730200  445] 100 12144
Xe buyt 55201  2014800( @ 524 . 300] 31673
Xe mdy 94320 34426800 419 30 43226

2.2. Loi ich do tiét kiém chi phi van hanh xe

Loi ich do tiét kiém chi phi van hianh xe trong du dn tinh todn dua trén van dé giam chi
phi van hanh va giam khoang cich di lai nh& c6 du én.

Loi ich do tiét kiém chi phi van hanh xe/ 1 xe = khodng céach trén dudng cii x chi phi van
hanh trén duong cid - khoang cich dudng du 4n x chi phi van hanh trén dudng du an.

Dua vao céc s6 liéu chi phi van hianh xe khi ¢6 va khong ¢6 dy 4n ciing nhu chiéu dai
dudng ci va dudng dy 4n ta c6 thé xdc dinh Igi ich do tiét kiém chi phi van hanh xe tinh cho
niam 2010 nhu bang 5.4.

Bdng 5.4. Loi ich tix viéc tiét kiém chi phi van hanh xe ndm 2010 (tr. VND)

Loai xe |Luu luong | Luu luong | Khodng cdch (km) Chi phi van hanh (dixe.km) | Tiét kiém chi
xe/ng.d xe/nam__| duimg cd | duong DA | duomg ci duimg DA phi vdn hanh
Xecon | 7480 2730200] 1837|124 3000 200( 75981
Xebuytl _ 5520| 2014800(  19.44|  12.4| 3200 2400 65376
Xetai | 13160| 4803400  20.37 12.4|  4200| 3000 232264
Xe mdy| 9432034426800 17.02 12.4 400 300 106310

Céac bang sau 16ng hop cic loi ich thu duoc tir du 4n qua cdc nam:

177




Bdng 5.5. Loi ich tir viéc tiét kigm thoi gian ciia hanh khdch (tr.VND)

Namthd | Namlich| Xecon | Xebuyt | Xemiy Téng cong
o | 2008 | T
I 2000 | 8872 | 29283 | 47896 | 86051
2 2010 | 10380 | 30454 | 4sso1 | 86336
3 o1l | 12144 | 3673 | 4326 | 87043
4 012 | 14209 | 32040 | 41065 | 88213
5 | 2013 | 16624 | 34257 | 30012 89893
6 2014 | 19451 _y 35627 | 37061 ( = 92139
7 | 2015 | 22757 | _3ms3 | 3s08 | oso18
8 2016 26626 38535 33448 98608
9 | 2017 | 31152 | 40076 | 31775 103003
10 | 2018 | 36448 | 41679 | 30187 | 108314
| 200 | aem | 436 | 2677 | ndees
12 | 2020 | 49894 | 45080 | 27243 2217
13 | 2021 | 58376 | 46883 | 25881 | 131140
14 | 202 | 68300 | 48750 | 24587 | 141645
15 | 2023 | 79910 | s0700 | 23358 153977
16 | 2024 | 9305 | s | 22190 168422
17 | 2025 | 109389 | s4847 | 21080 | 185317
18| 2006 | 127986 | s7041 | 20026 | 205053
19 2027 149743 59322 19025 228090
20 | 2028 | 17519 | 61695 | 18074 254968
a1 | 209 | 204983 | ea1e3 | 17170 286316
2 | 2030 | 230831 | 66730 | 16312 | 320872
23 | 031 | 280602 | 69399 | 1549 | 36549
24 | 2032 | 328304 | 7275 | 141 | 415200
25 2033 384116 75062 13985 473163
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Bdng 5.6. Loi ich tir viéc tiét kiém chi phi van hanh qua céc nim (tr.VND)

Nimthtr | Namlich [ Xecon | Xebuyt | Xetdi | Xemiy | Tong cong
0 2008

| 2009 55505|  60444| 210670 117795 444414

2 2010 | 64941|  62862| 221203|  111905| 460912

3 2011 | 79981|  65376| 232264 106310| 479931

4 2012 | 88898 67991 243877] 100994 501761

5| 2013 | _toson|  7o7u1| 2seom1|  ososs| _sa6737
6 | 2014 | 121693  73539| 268874  91148| 555254
7 2015 142381 76481 282318 86590 587770

8 2016 | 166585|  79540| 296434| 82261 624820
o | 2017 | 1oa0s| sa72| 311255 78148 _ 667030
10 2018 | 208039  86031| 326818] 74240 715128
11| 2019 | 266805  89472| 343159  70528| 769965
2 | 200 | 30162 o3si| 360317 67002 832532
13 2021 365230 96773| 378333|  63632| 903987
14 2022 | 4m19| 100644] 397250 60469 985681
15| 2023 | 40we3| 104669 41712 57446 1079190
16 2024 S84957| 108856 437968 54573 1186354
17 | 2025 | 684400 113210 459866 51845 1309321
18 2006 | 800748| 117739 482859|  49252| 1450598
19 | 2027 | 936875 122448 507002| 46790 1613115
20 2008 | 1096143 127346| 532352 44450 1800292
21 | 2020 | 1282488 132440] 558970] 42208 2016126
2 | 2030 | 1s00su| 137738 _sse919|  401l6| 2265283
23 | 2031 | 1755597| 143247] e6le264| 38111 2553220
24 | 2032 | 2054049 148977 647078| 36205 2886309
25 2033 2403237 154936] 679432 34395 3272000
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3. TINH TOAN CAC CHI TIEU HIEU QUA KINH TE - XA HOI

Bing 5.7. Baing tinh NPW:-BC (=12% Ring 5.8 Ring tinh IRR
Tong

Num| Téng | Téng | thu | Cng |Tongchi| Cong || Hicuss | quiddi | quiddi
lich| th | chi |quiddi| dn | quddi| dn || tuchi | i=17% | i=19%
o 2008 4094 0] 4094320] 4094320] | 4094320] 4094320} 40432
1| 2000 S30465 40041 473630 473630 3655 4097975|| x| adome0| 44239
2| 010 samar|  ao| 362 ooosr 3o 40120 3153 WeY| 38355
3 2011 566975 4004| 4B561| 1313453 2014 4104153 562881 351446 MO
4 2012 580974 dood| 374930| 1688398 2602 4106753 | S8sssy 312655 292160
s| 013 616631 23843| 349893 203R2RS|  13529| 4100084]|  Soz7ms|  2MB7I| 248407
6 014 647393 4094 32989 66775 074 412358 643099 250783 S
7| 2015 682787 4094 088s8| 267513 1852 4124210} 678603 226137 200838
8 2016| 72348 4094 202180 2967314 1653 41 I 204854 ITSST)
of 2017 7033 404 2776%0| 3905 1476) 4127340 | 76| 186432 160056
10 2018| 83441 23843 265126| 3510121] 7677 4135017 | 09508 1636 14041
11| 2019 846 40od) 25011| FTew3| 77| 4136194 880 15668 129937
12 2000 954749 4004 245060( 400040]  1051| 4137245 | 950655 144475 117885
13 2001 1035127 4004 372041 4246717 938| 4138183| 1031003 133923 107439
14 2020 1127327 4094 230673 47300|  &38] 4130000 | L1237 124700 9R3H
15| 2003 1233167 23843) 205205 4702685 4356 4143377)| 1 L4751 889
16 2004 1354777 4004| 220093] 06| iy ara0]| 1350683 109347 s
17 225 144637 4094 217685 5141364 4144641 1400543 10330 77454
18 2006 1655651 4004 2153004 5356664 S%| 4145173 | 1651557 97847 72119
19 2027 1841206 40941 213776) 5570441 475| 4145648 | 1837112 9me| 67413
o0 28| 2055261 23%43( 213062] STRAB| 247 4usin|| 2031418 smI9 62641
21| 20090 2302442] 4094 213113 996616 379| 4148490|| 220838 85018 50557
2| 2030 2588155 4004 213892 6210508] 338 4148837 | 2584061 8168 56260
23| 2031 018716 4094 215366 64025874 302 4140139| | 01462 78760 5B
24 2032 3301509 4094 217510 6643384 270) 4140409|| 3207415 T6158|  SOWS
25| 23 374s16) 23843 20308 6863687 1403] 4150812)| 371319 73460 48086
= 212875 NPW{=17%) = 280548
BC= 1653577 NPWIY= 31342
Thix gian hoin v hién gid= 13 rim = 01795
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4. PHAN TICH PO NHAY

Bdng 5.9. Bdng phan tich do nhay du én cdu Thanh Tri (sudt chiét khdu 12%)

| 16ng mﬂTéng chi | Truong hop thu nhap gidm 35% Trudmg hop chi phi tang 40%

Hiéu s8 Hiéu s6

Nim Tongthu | Hieusd | thuchi | Chiphi | Hiéusd | thuchiqui

lich gidm 35%| thuchi quid6i | tang 40%| thuchi doi
0| 2008 0 4094320| 0| -4094320| -4094320| 5732048 -5732048| -5732048
1| 2009 | 530465 4094 3448021 340708  304204|  5732| 524734 468512
21 2010 | 547247 4094| 355711 351617  280307|  5732| 541516 431693
32011 | 566975 4004 368533 364439 259401  5732| 561243 399482
4| 2012 580974 4094|  383483| 379389 241109 5732 584243| 371297
512013 616631]  23843] 400810]  376967|  213901) 33380 583250 330952
6 | 2014 | 647393 4094| 420805 416711 211119  5732| 641661 325086
7| 2015 | 6827871  4004| 443812| 430718 198906 §732| 677056 306266
8| 2016 [ 723428]  4094| 470228| 466134  188264]  5732)  717696| 289866
9| 2017 [ 770033] 4094 500522 496428( 179017  5732| 764302( 275615
10} 2018 | 823441] 23843 535237| 511304)  164655|  33380] 7900611 254379
11] 2019 | 884632]  4094]  575011| 570917 164125 5732| 878%01] 252663
12] 2020 | 954749]  4094] 620587| 616493]  158238{  5732| 949017| 243589
13| 2021 | 1035127 4094| 672833 668739 153258 5732| 10293%6| 235911
141 2022 | 1127327)  4094]  732762] 728668 149100 5732) 1121595( 229501
15| 2023 | 1233167  23843| 801559 777716  142086]  33380| 1199787 219197
16| 2024 | 1354777 4094]  880605]  876511]  142978]  5732] 1349045 220058
17] 2025 | 1494637|  4094] 971514] 967420 140899 5732| 1488006 216851
18| 2026 | 1635651]  4094| 1076173\ 1072079 139413 5732| 1649919 214555
19| 2027 | 1841206 4094 1196784 1192690 1384791 5732 1835474) 213111
20| 2028 | 2055261|  23843{ 1335920| 1312077 136019|  33380| 2021881 209602
211 2029 | 2302442 4094 1496587| 1492493 138145 5732 2296711] 212583
22] 2030 | 2588155]  4094] 1682301] 1678207 138691 5732] 2582423 213418
23| 2031 | 2918716 4094 1897166| 1893072| 139686 5732 2912985 214943
24| 2032 | 3301509 4004| 2145981| 2141887 141112 5732| 3295777| 217133
25| 2033 | 3745162 23843 2434356 2410513]  141794] 33380 3711782] 218339
NPW = 310585 NPW = 1052551

Két ludn: Du dn on dinh
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1. KHAI NIEM, Y NGHIA VA SU CAN THIET CUA THAM PINH DU AN
1.1. Khai niém

Cac du dn dau tu khi duge soan thao xong mic dit duge nghién ciu tinh todn rat k§ thi
cing chi méi qua budc khdi diu. DE danh gia tinh hgp 1y, tinh hiéu qua, tinh kha thi cha dy 4n
vi quyét dinh du 4n ¢6 dugc thuc thi hay khong can phai ¢6 mot qud trinh xem xét, kiém tra,
dénh gid mot cach doc lap, tich biét véi qué trinh soan thao du an. Qua trinh d6 goi 1a thim
dinh du an.

Vdy thdm dinh di dn ddu tw 1a viéc thdm tra, so sanh, ddnh gia mét cach khdch quan,
khoa hoc, va toan dién cdc néi dung ciia dy én, hodc so sanh danh gid cac phwong dn ciia mot
hay nhiéu dw an dé danh gia tinh hop ly, tinh hiéu qud va tinh kha thi ctia dy én. Tix dé cé
nhitng quyét dinh dan w va cho phép ddu .

1.2. Muc dich cita thAm dinh du 4n

- Dénh gia tinh hop 1y cta du 4n: Tinh hgp 1y dugc biéu hién mét cich téng hop (biéu
hién trong tinh hiéu qua va tinh kha thi) va duoc biéu hién & timg noéi dung va cdch thic tinh
todn cla dy 4n (hgp ly trong xdc dinh muc tiéu, trong xdc dinh cdc ndi dung cia du dn, khai
lugng cong viée cin tién hanh, cdc chi phi can thiét va cic két qua can dat duoce).

- Dénh gié tinh hiéu qui cla du 4n: bao gdm ca hiéu qua tai chinh va kinh t& - x4 hoi.

- Danh gid tinh kha thi clia du dn: diy 12 muc dich hét sdc quan trong trong thdm dinh du
dn. Mot du dn hop 1y va hiéu qua cin phai ¢4 tinh kha thi. T4t nhién hop 1y va hiéu qua [a hai
diéu kién quan trong dé du dn c6 tinh kha thi. Nhung tinh kha thi con phai xem xét véi noi
dung va pham vi rong hon cla du dn (xem xét cdc k& hoach t8 chifc thuc hién, méi trudng phép
1y cna du dn...).

Ba muc tiéu trén dong thdi 12 nhitng yéu ciu chung déi vSi moi dir 4n ddu tu néu cdc du
dn muon duge dau tr va tai trg. Tuy nhién, muc dich cuéi cling clia thim dinh di dn dau tu phu
thudc vao chil thé thim dinh du 4n.

- Chi ddu tu thdm dinh dif 4n nhim dua ra quyét dinh diu nr.

- Cdc dinh ché tai chinh thim dinh dy 4n kha thi dé quyét dinh cho vay vén.

- Co quan quan 1y Nha nudc céc du 4n ddu tr thdm dinh du dn dé xét duyét cap gidy phép
dau .

1.3. Y nghia ctia thim dinh du sn diu tu

Thdm dinh du dn dau tu cé nhiéu ¥ nghia khac nhau tuy thudc cdc chii & khic nhau:

- Giip cho cic co quan quan ly Nha nuée ddnh gid duoc tinh hop 1y cia du dn diing

trén gidc do hiéu qua kinh t&€ xa hoi.

- Gitp cho cdc cha ddu tu lya chon dugc phuong 4n ddu tu t6t nhat theo quan diém

hiéu qua tai chinh va kha thi cia du 4n.

- Gitip cho céc dinh ch¢ tai chinh ra quyét dinh xac dinh vé cho vay hoic tai trg cho du

dn theo cic quan diém khdc nhau.

- Giitp moi nguoi nhan thitc va xdc dinh r6 nhiing céi loi, cdi hai cua dy 4n trén cic mijt

dé c6 c4c bién phip khai thic va khong ché.

- Xéc dinh rd tu cich phdp nhan cta céc bén tham gia ddu (.
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2. TO CHUC THAM DINH DU AN

2.1. Ho so trinh duyét

Vé nguyen tic chi thim dinh cdc du 4n di 1am ding hudng din, day di va diing céc tha
tuc. Tuy theo timg du 4n dau tv, timg cdp thim dinh ma hé so trinh duyét ¢ nhang quy dinh
cy thé. Tuy nhién hé so trinh duyét thutng bao gém céc loai chu yéu sau:

- To trinh xin xét duyét do ch dau tu trinh (k& ca d6i voi dy an tién kha thi va du n

kha thi).

- Y kién dé nghi cda co quan chii quan du 4n.

- Ban du an, bdo cdo 16m tat, ban vé, ban d6 va cdc tai lieu lién quan khdc.

- Y kién khic clia céc co quan quan 1y nganh, linh thé.

- Can cif phdp 1y vé kha nang huy déng cic nguén von.

Dai véi dau wr truc tiép cia nude ngoai ho so gdm:

- To trinh xin cdp gidy phép diu tu cua chu div tr g co quan cua Bo K& hoach va

DPau tr, hoac UBND tinh, thanh phd duoc phan cap.

- Vin ban phép Iy vé tr cich phdp nhan, ning luc tai chinh cla cdc bén déi tic.

- Hop dong hop téc kinh doanh quyét dinh thanh lap cic céong ty lién doanh.

- Diéu lé cong ty.

- Luan ching kinh t€ - k¥ thuit, ban v&, ban do va céc tai liéu lien quan khéc.

2.2. Nguyén tic tham dinh du 4n dau tu

Trén gidc do quan ly Nha nudc cde du 4n diu tu, viéc thim dinh cin tuan thi cdc nguyén
tic sau day:

- T4t cd céc du dn dau tr thudc moi ngudn von va moi thanh phan kinh t€ t6i khi ra quyét
dinh va cip gidy phép diu tu phdi qua khau thim dinh vé hiéu qua kinh t€ xd hoi, vé qui hoach
xiy dung, cdc phwong dn kién tric, cong nghé, sir dung dit dai, tai nguyén. Nguyén tic niy
dam bdo hiéu qua kinh 1€ - xd hai cho céc du dn dau tu. Tranh thuc hién nhimg du 4n chi don
thudn ¢6 loi vé hiéu qua tai chinh. Cdc co quan Nha nudc vdéi tu cdch 12 cha thé quan ly Nhi
nudc cdc du 4n dau nr trude hét phai bao dam su hai hoa gita ot ich kinh t&€ xa hoi va lgi ich
cua céc cha dau .

- D3i v6i céc dy dn ddu tu sir dung von Nha nude phai duoe tham dinh vé phuong dién 1ai
chinh cta du 4n ngoai phuong dién kinh ¢ x3 hoi da néu & nguyén tic trén. Nha nudc véi w
céch vira 1a cha dau tu vira 1a co quan quan 1y chung cdc dy dn thuc hién cd hai chic nang quin
ly du dn: quan 1y du dn vdi chic ning 13 chd dau tu va quan 1y dy dn véi chife nang quan 1y vi
mo (quan 1y Nha nude). Thuc hién nguyén tic nay nhim dam bdo st dung c6 hi¢u qua nhat
doéng von ctia Nha nude. Trong moi dir dn dau tr khéng thé tach roi gifta loi ich cha chi dau tu
va loi ich xa hoi. Céc du dn khong st dung von Nha nuéc, cac chi diu tu quan tim dic biét
dén hiéu qua tai chinh ma it quan tam dén hiéu qua kinh t& x4 hoi, Nha nuéc can quan tam dén
phuong dién kinh t€ xa hoi.

- o1 véi nhitng du dn st dung vén ODA va von dau tur truc 1iép cba nudc ngoai, khi
thdm dinh dy 4n cdn chd ¥ dén nhimg thong 1& qudc té.
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- Cidp nao c6 quyén ra quyét dinh cho phép va cdp gidy phép dau tu thi cip dé cé trach
nhiém tham dinh dy d4n. Thim dinh dy 4n dugc coi nhu A chitc ning quan trong trong quan ly
du 4dn cua Nha nude. Thim dinh dam bao cho cdc co quan quan 1y Nhi nudc & cdc cap khic
nhau ra quyét dinh cho phép va cip gidy phép dau tr duoc chinh xdc thco thim quyén cla
minh,

- Nguyén tic tham dinh ¢6 thdi han: Theo nguyén tic niy cdc co quan quan 1y diu tu cua
Nha nudc can nhanh chéng thim dinh, trinh nhimg thi tuc rudm ra, cham tré, gay phién ha
trong viéc ra quyét dinh va cap gidy phép dau tu.

2.3. Phan cip tham dinh du 4n diu tur

Vé nguyén tic, tit ca cic du 4n diu tr déu phai thim dinh trudc khi ra quyét dinh cho
phép va cdp phép dau tw. PE dam bdo tinh hiéu qua va tinh linh hoat trong quan 1y cdc dy dn
ddu tu, cic du dn duge tham dinh & nhitng cdp khac nhau tuy thudc vio vi tri, tinh chat v qui
mo cia ching. Cip tham dinh du 4n phu thugc vao thim dinh quyét dinh cho phép va cdp gidy
phép dau tr. Cic du dn thude cip nio ra quyét dinh, cho phép va cdp phép ddu tu phu thuoc
vao:

- Nguon von cia du dn: Cic dy 4n trong nudc sir dung vén Nha nudc va cac du 4n trong
nudc khong sir dung von Nha nude. Cac du dn sir dung von nudce ngoai: cdc du 4n ODA va cdc
du dn ddu tu truc tiép.

- Quy mo cua du dn: Nhing dy dn cé qui mé dn, vira va nho. Céic duy dn ¢6 qui mo 16n
do cdp cao quyét dinh va nguge lai.

- Tinh chdt tam quan trong cua dy dn: Nhimg du 4n c6 quy m6 nho nhing tdm quan
trong 16n can duoc cic co quan cdp cao quyét dinh va cho phép dau tr.

& nuée ta theo qui dinh cédc du 4n trong nudc ké ci du 4n BOT va ODA duoc chia thinh
3 nhém A, B, C va quy dinh cu thé thim dinh cho phép va cip gidy phép ddu tu cho timg
nhom.

2.4. Té chie tham dinh dir an dau tur

Céc cip ra quyét dinh cho phép va cap phép dau tir bao gom:

- Thi tuéng Chinh phu

- B0 trudng, thi trudng cic co quan ngang Bg, co quan thudc Chinh phu, Uy ban nhan
dan tinh, thanh phd truc thuoc Trung uong.

- Céc Téng cuc va Cuc truc thude cac Bo.

- Hoi dong quan tri cidc Tong cong ty thanh 1ap theo quyét dinh 91/TTg ngay 7 thiang 3
nam 1994 cta Thu tuéng Chinh phu.

- Chil tich UBND tinh.
- S0 K& hoach va Ddu tu.

Theo thim quyén vé ra quyét dinh, cho phép va cap phép diu tir cdc cdp cén td chitc cong
tdc thim dinh du 4n trude khi ta quyét dinh, cho phép va cdp gidy phép dau tu. C6 céc hinh
thic t6 chidc thim dinh du 4n sau:

Thitr nhdt, cdp c6 trach nhiém thim dinh dv 4n 8 chic ra hot dong thim dinh dur 4n & cap
minh. Hoi dong nay c6 nhiém vu phoi hop véi céc co quan hitu quan thim dinh du 4n gitp Tha
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tudng ra dugc cic quyét dinh ding din. Theo hinh thitc ndy, c6 thé té chifc ra héi déng thim
dinh dy 4n cip Trung wong, cdp nganh dia phuong va cap cong ty. Theo qui dinh hién hanh lj
Viét Nam chi str dung hinh thic niy & cdp Trung uong, cic cdp khac khong thanh 1ap hoi dong
tham dinh.

Thit hai, st dung cic co quan chifc ning dé thim dinh du dn theo timg noi dung va muc
dich nhit dinh.

Thit ba, hgp déng véi cic t chie tur van dé thdm dinh.

3 Viét Nam cdc du dn nhém B va C duoc sir dung hai hinh thite thi 2 va thir 3 dé
thim dinh.

3. PHUONG PHAP THAM DINH DU AN

Phuong phdp thim dinh du 4n 1 cich thic thim dinh du 4n nhim dat dugce céc yéu ciu
dat ra d6i véi cong tic thim dinh du 4n. Viéc thim dinh du 4n c6 thé sir dung cic phuong phdp
khac nhau:

- Tham dinh theo trinh tu.
- Thidm dinh theo phuong phdp so sénh cac chi tiéu.
3.1. Tham dinh theo trinh tu

Theo phuong phip nay viéc thim dinh dugc tién hanh theo mot trinh tu bién chiing tir
tong quét dén chi tiét, tir két luan trude 1am tién dé cho két lusn sau.
3.1.1. Thdam dinh téng quadt

Dua vao cdc chi tiéu cin thim dinh dé xem xét tdng quat, phat hién cic van dé hop ly
hay chua hop 1y. Thdm dinh téng quét cho phép hinh dung khai quit dy 4n, hiéu rd quy mo,
1am quan trong cua du 4n.

Thim dinh téng quat it khi phat hién dugc vin dé cdn bac bo, bdi vi trir trudng hop
nhing ngudi soan thao trinh do qud yéu, khéng nim dugc nhilmg méi lién hé co ban gilta cic
ndi dung du dn méi dé xdy ra cac sai sét. Da s cdc du 4n, sau khi thdm dinh chi tiét nhimg sai
86t mdi ducc phit hién.

Tuy nhién ngoai viéc hinh dung khéi quat du 4n, thdm dinh khai qudt cdn cho phép dua
ra nhiftng nhan dinh t8ng quét vé du 4n, su dinh gii sau khi ddi chiéu timg vin dé riéng biét.
K&t qua nay thudng ¢6 duge sau khi thuc hién c4c budc thim dinh chi tiét.

3.1.2. Thdm dinh chi tiét

La tham dinh di siu vao tiing ndi dung ciia di 4n. Trong timg n6i dung thim dinh, déu c6
nhimg y kién nhan xét, két luan vé sy déng y hay bic bé, vé chidp nhan hay stra déi.

Khi thyc hi¢n tham dinh chi tiét cdn luu ¥ nhitng néi dung cin thim dinh sau:
1. Muc tiéu cta du dn

2. Cic cong cu tinh todn (cdc tiéu chuén k¥ thuit, quy trinh céng nghé, dinh mitc kinh
t€ - k¥ thuit...), cic phuong phdp tinh todn.

Noi dung ndy dugc biéu hién & cdc phan tinh toin dé ¢6 cac con sé, cic chi tiéu.
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3. Khéi lugng cong viéc, chi phi va san phm cla du 4n.

4. Nguén von va s6 lugng von.

5. Hiéu qua cta du dn (hiéu qua vé tai chinh va hiéu qua kinh t€ xa hoi).
6. KE& hoach tién do va 16 chic trién khai du an.

Thiam dinh chi tiét cdc noi dung trén theo trinh ty sau:

Tham dinh (1+2+45) néu hop ly hoac chi phai sira chiia nho, ti€p tuc thim dinh (3+4),
nguge lai c6 thé bac bo dir 4n. Khi tham dinh (3+4) néu thdy hop 1y hoac chi ¢6 sai sét nho tiép
tuc tham dinh (6), nguoe lai cé thé bac bd khong cin thim dinh tié€p (6).

3.2. Thim dinh theo phuong phap so sanh cac chi tiéu

Phuong phép so sanh cac chi tiéu 12 phuong phdp cu thé khi thim dinh tong quat va thdim
dinh chi tiét. So sdnh céc chi tiéu nhim dinh gid tinh hgp 1y va tinh wu viét cha dy dn dé ¢6 su
danh gid ding khi thim dinh dy 4n. So sdnh c4c chi tiéu trong céc trudng hgp sau:

v" Céc chi tiéu trong trudng hop c6 du dn va chua ¢6 dy dn.
v" Céc chi tiéu cla dy 4n tuong tr (da duge phé duyét hay thuc hién).
v' Céc dinh miuc, han ché, chuin muc dang duoc dp dung.

Trudng hop trong nuéc khong c¢6 chi tiéu dé déi chi€u thi phai tham khio clia nudc
ngoai.

V¢ k¥ thuat tinh todn va tiéu chuin so sdnh céc chi tieu di dugc dé cap & phan noi dung
du 4n. Can luu ¥, trudng hgp c6 nhiéu chi tiéu cla du 4n, tuy titng loai du 4n ¢6 thé lua chon ra
nhing chi tiéu quan trong, co ban dé xem xét ky. Diéu dé gitp cho ngudi thdm dinh di ding
trong tam, rdt ngdn duge thoi gian ma van ddp tng duoc yéu ciu chat luong ciia cong tdc thim
dinh. Trong viéc lua chon chi tiéu, chd ¥ dén cdc chi tiéu phan dnh ban chit du dn, cac chi tiéu
lién quan dén van dé khé khian thudng gy ra cdc tranh ludn hay cdc vin dé dang dugc xa hoi
quan tam.

4. NOI DUNG THAM DPINH DU AN XAY DUNG
4.1. Thim dinh céc diéu kién phap ly

Cac diéu kién phdp ly dé quyét dinh xét duyét du 4n bao gém cdc van ban va thi tuc
sau;

- Hé so trinh duyét ¢é da theo quy dinh va ¢6 hop 1€ hay khong?
- Tu cdch phédp nhan va nang luc cia chi dau tu, gém:

e Quyét dinh thanh lap, thanh 14p lai cac doanh nghi¢p Nha nudc hoic gidy phép
hoat dong doi vdi céc thanh phan kinh t€ khéc.

e Ngudi dai dién chinh thic.
e Ning lyc kinh doanh: chil y&u thim dinh cic vin bin thé€ hién nang luc tai

chinh (biéu hién & kha ning vé& nguén von tu cé, diéu kién thé chap khi vay
von...)

¢ Diachi lién he, giao dich.
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Trong diéu kién du dn diu tu cua nudc ngoai, ¢dn ¢6 thém céc van ban:

e Bén cam két thuc hién du dn néu duge phé duyét.

e Ban cam két di cung cdp thong tin chinh xdc vé nhimg vin dé lién quan dén
lién doanh.

e Mot sé vin ban vé thoa thuan.

o Ban cam két tuin thi luat phdp Viét Nam cuaa phia nudc ngoai.

4.2. Tham dinh muc tiéu cta du 4n

Tham dinh muc tiéu du 4n cdn xem xét trén cac khia canh va van dé sau:

Muc tiéu chia du 4n cé phu hop véi quy hoach, chuong trinh, k& hoach phit trién kinh
€ xd hoi cua ca nudc, vung hay dia phuong, nganh hay khong?

Nganh nghé trong du 4n ¢é thudéc nhém nganh nghé Nha nudc cho phép hoat dong
hay khoéng?

C6 nhém nganh wu tién hay khong? Néu thuoc nhom nganh wu tién thi du 4n s€ duoc
huodng cic ch& do uu dai va khi xét duyét sé thuan 1oi hon.

4.3. Thim dinh vé su can thiét ciia du an

Noi dung thim dinh sy cin thiét clia du 4n bao gém:

1. Su can thiét phai dau tr:

Y nghia kinh t& -xa hoi clia du dn khi dua vio hoat dong.

Nghién cu, xem xét, danh gid tinh cip bach clia viéc trién khai xay dung cong trinh,
thoi han hop 1y dua cong trinh vao st dung theo timg gial doan ddu wr va giai doan
quy hoach cu6i cung.

2. Céc tai liéu co ban diing trong qua trinh nghién citu:

Panh gid céc s6 liéu vé kinh t€ - x3 héi (hién trang va dy bio).
Piénh gia chdt lugng khai thac cong trinh va cdc cong trinh ¢4 lién quan khéc.
Dinh gia két qua dubdo muc tiéu thy ctia sin phdm dy 4n cho nam tinh toan.

Diénh gid c4c tai liéu khdo sat dia hinh, dia chdt, thd nhudng, thuy van, vat liéu xay
dung (vé s6 lugng, miic do chi tiét va do tin cdy cia tai liéu).

4.4. Tham dinh vé ky thuat, cong nghé cha du 4n

Noi dung tham dinh bao gém:

Kiém tra céng cu sir dung trong tinh todn. Trong d6 luu ¥ dac biét dén céc dinh mitc
kinh € - ky thuit, quy trinh, quy pham, quy chuén, tiéu chuin duoc ép dung. Déi véi
dinh muc kinh t& - k¥ thuat phai ra sodt cho phil hop véi diéu kién cu thé cla du 4n.
Kiém tra nhimg sai sét trong tinh todn; tinh todn khong diing, khong di va khong
phu hop.

Kiém tra tinh phi hgp clia céng ngheé, thiét bj dai véi du 4n. Pac biét trong diéu
kién clia Viét Nam (diéu kién thdi tiét, khi hau), cidc méi lién hé, cic khau 8 chic
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thuc hién du 4n, tinh todn kha niang phat trién trong tuong lai v diéu kién van hanh,
bio dudng...

- Tham dinh dia diém x4y dung tir van ban phép 1y dén dia diém cu thé. Luu y diac biét

anh huong cua du 4n dén moi trudng, mat tich cuc va tiéu cuc.

Chiy:

- Viéc lua chon thi€t bi va nguyén vat liéu theo huéng ty 1¢ duoc san xuat trong nuéc
cang nhiéu cang tot.

- Viéc tham dinh k¥ thuat cong nghé phai c6 ¥ kién clia chuyén nganh ky thuat. Néu cé
chuyén giao cong nghé phai déi chidu véi Luat chuyén giao cong nghé va cic van ban phip
quy co lién quan.

4.5. Tham dinh vé tai chinh ctia du 4n

- Kiém tra cc phép tinh toan. Khi kiém tra Iuu y c4c cin cif tinh todn (cic dinh miic, don
gid, gia ca nguyén liéu, thiét bi v san phim...).

- Kiém tra 16ng von, co ciu cic loai von.

e Khi kiém tra téng von phai luu ¥: trong cic du 4n phat trién, muc dich cla
ngudi 1ap du dn 13 nhan duoc nguén tai trg. Vi vay, khi tinh todn thuong cé tinh
trang tinh rit day dd cdc khoan muc (déi khi tinh troi ién) ndm trong danh muc
tai trg. Trong khi dé cic khoan muc thudc ngudn von tu ¢6 hoic vén vay thudng
duoc tinh todn mét cich sa luge. Tinh trang trén dd din dén khong tinh hét nhu
cau von. Vi vdy khi tinh todn hiéu qua kinh t&€ du 4n thudng c6 nhimng sai léch.
Mat khdc khi trién khai thuc hién du 4n sé gip phai nhimg khé khin.

o Khi kiém tra cd cdu von phai kiém tra xem xét ting loai vén da dugc tinh ding,
tinh da chua? Cén luu y dic biét dén ngudn vén tu cd.

- Tham tra dé an toan vé tai chinh: thdm dinh mic do chi dong vé tai chinh cla du 4n
trong XU Iy cdc bit thudng khi thuc hién duy 4n.

Do an toan vé tai chinh dugc xem xét thong qua céc chi tiéu sau:

* Ty 1& von tu c6/von dau tu. Chi tiéu nay phan 4nh mic do chi dong tai chinh cua du
an. Khi ty 1& vén tu c6/von dau tr ¢d gia tri 16n hon 0,5 d6 an toan cia dy dn duge dam bao.

*An toan vé kha nang tra no cia du an:

Kha ning tra ng = nguén tra ng hang nam/no phai tra hang niam (ca goc va lai)

Ngu6n tra ng hing nam gdém lgi nhuin sau thu€ va khau hao co ban.

No phai tra hang nim chi y&u gom tién trd von goc va tién lai phéi trd hang nam.

Khi xay dung du an, can cif vao khoi lugng cac cong viée dau tu thuc hién, ngudi soan
thdo dr 4n tinh todn t8ng nhu cdu vé vén theo sudt chu ky du dn va trong timg thoi diém cuia du
dn. Can ctr vio két qua clha du 4n sé tinh todn duoc thu nhap cha du 4n & timg thdi diém va ca
chu ky cia du dn. Trén co s& d6, ngudi soan thao du dn xdy dung k& hoach vay vdn va hoan tra

von. Dé tinh todn dugce cdc chi tiéu trén, ngudi thim dinh phai dva vao hé théng tinh todn cta
dy 4n 1am can cif thim dinh.

- Kiém tra va so sdnh cic chi ti¢u hiéu qua.
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Trong ban du an khi tinh to4n hiéu qua vé mat tai chinh cla dy 4n, ty theo nhiing diéu
kién cu thé khic nhau ma hé thong chi tiéu va phuong phép tinh todn s€ duge vin dung & mirc
do nhat dinh. T6i wu nhit 1a cdc dur 4n tinh todn duge mot hé thdng day da cdc chi tiéu véi
phuong phdp tinh ¢ xem xét tdi cac yéu t6 bién dong (gid ca, tac dong cua cdc yéu to thoi tit,
cung cau trén thi truong...).

+ Thdm tra sy tinh todn, phdt hién nhimg bat hop 1y, nhimg sai sét va su khong day du
cua du dn.

+ N¢u cdc vin dé trén déu tét, thuc hién so sdnh ddnh gid hiéu qua tai chinh cta du an.
Trudng hop ¢ sai s6t, c6 thé diéu chinh (néu khong 16n) va tinh todn lai cdc chi tiéu 1a co sO
cho viéc so sdnh dinh gid hiéu qua tai chinh cua du 4n.

Khi dinh gid hiéa qua tai chinh nén tap trung vao céc chi tiéu chinh véi mic ddnh gid cu
thé sau:

+ Gia tri hién tai thudn (NPV). Nguyén tac xem xét 1a NPV < 0 thi du 4n khong duge
chdp nhan. Chi chdp nhén dy dn khi NPV > 0.

Néu ¢6 nhiéu du an can lua chon thi chap nhan du dn ¢6 NPV 16n nhat.

+ Sudt thu 131 noi tai (IRR).

+ Thoi han thu hoi von dau tr. Chi tiéu nay phu thudc vao timg dur dn.

+ Ty 1& 1¢i nhuan/vén ddu tu. V€ nguyén tic chi tiéu nay cang cao cang tét. Néu ¢ nhidu
phuong dn can lua chon thi chon phuong an ty 1é cao nhat.

+ Ty 1& loi ich/chi phi (B/C)

V& nguyén tic chung, B/C 2 1 1a cé thé chip nhan dugc, B/C cang 1én hon 1 cang t6t.

Phin 18n céc du 4n khi phan tich tai chinh ngudi soan thio da tinh IRR. Sau khi kiém tra
phép tinh todn cla ngudi soan thdo, ngudi thim dinh ra soit, ddnh gid theo qui tic da néu trong
chuong 4. Trong truong hop ¢6 mét du dn, IRR duge chip nhan khi ¢6 tri s6 cao hon mifc lai
sut nam & thdi diém nhat dinh du 4n.

Trén day la nhimg chi tiéu chi yéu diing dé thdm dinh hiéu qua tai chinh cta du dn dau
tu. Nhimg du dn sir dung vén Nha nudc, cdc chi tiéu ndy cin duoc thim dinh mot cach ky
cang. Déng thdi cdc chi tiéu ndy duge xem xét mot cich c6 hé théng, ddng bo dé lya chon
duge nhimg du 4n ma cdc chi tieu hiéu qua tai chinh déu & hoic trén muic chap nhan dugc.

4.6. Tham dinh vé kinh té& - xa hoi

Péi v6i moi dir dn déu can dac biét quan tam dén khia canh kinh t€ xa hoi. Ddnh gia dy
an vé kinh 1& x3 hoi véi muc tiéu:

- Du dn ¢6 slr dung hop 1y nguon tai nguyén dit nudc khong? Pa mang lai lgi ich kinh

1€ gi cho dat nuée? '

- Du 4n c6 tao cong an viéc lam, nang cao thu nhép, cai thién doi séng, cai tao nép

song, tap quan hay khong?

- Muc ti¢u cia du dn ¢6 phil hgp véi muc tiéu cuia xa hot khong?
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Khi ddnh gi cdn xem xét cdc chi tiéu sau;

+ Gii trj gia tang: bao gom gia tri gia ting truc tiép va gian ti€p. Khi xem xét chi tiéu gid
tri gia tang cva du an cin chi y dén co ciu cia né. Cin quan tim ca phin gid tri mdi tao ra va
tién luong. Céc du 4n ¢4 gid tri gia ting cing cao cang t6t.

+ Ty 1& gid tr1 gia ting/von dau tu.

+ Mitc do giai quyét viéc lam: nguyén tic chung la dv 4n cang giai quyét dugc nhiéu
viéc 1am bao nhiéu cang tét bay nhiéu.

+ Tiét kiem hodc thu nhip ngoai té: tinh todn ngoai té tiét kiém trong truong hop du dn
c6 san xudt cdc mat hang thay th€ nhap khdu. Viéc ting thu nhip ngoai té duoc tinh todn khi
dy dn c6 san xuat xuat khdu, Viét Nam 13 nuéc dang thiéu ngoai té nén s6 ngoai té tiét kiém va
thu nhap-cang nhiéu cang tot.

+ Ty 1& dong gbp cho ngan sach/vén diu tu.
+ Ty gid héi dodi thuc t&: ty gid ndy cang cao cang tét.

Ngoii ra cd thé con ddnh gia cic khia canh nhu du 4n déng gdp phat trién dia phuong,
mifc d6 st dung nguyén vat lién trong nudc, phat trién co s ha tang, gép phan phét rién cac
nganh khdc, vin dé phin phoi... Dic biét 1a van dé méi trudmg.

Cédc du dn cé tinh todn cdc chi tiéu hiéu qua tir géc do6 kinh t& - xd hoi thi d6 ciing la
nhing chi tiéu cin thim dinh nhu da trinh bay & muc 4.5.

4.7. Tham dinh vé tac dong moi truong

Thim dinh vé tic dong moi trudng cha du 4n cin chi ¥ ca hai chiéu, hudng tich cuc va
tiéu cuc. Huéng tich cuc c6 thé la:

- Bao vé va caitao nguén nuéc.

- Bao vé va cai tao ngudn dudng khi cho con nguot.

- Bao vé va cai tae-d4t, bao vé cic cong trinh kién tric khéc.

- Tao canh quan, ton tao vé dep thién nhién.

- Giam thiéu nhiing thi¢t hai do moi trudng sinh ra do thién tai bio li...

Dénh gid nhimg tdc dong tieu cuc cua du dn cdn dac biét luu ¥ mitc d6 phd hoai moi
trudng do phd vd can bing sinh thdi, cling cin quan tam dén tic dong tiéu cuc dén moi trudong
x2 hou.

4.8. Tham dinh ké hoach t6 chie trién khai thuce hién du an

Thuc hién kiém tra trén cic mat:

- Ké& hoach cung cdp cic diéu kién du dn: vén, dat dai, thiét bi, cong nghé...

- Ké&hoach vé bién phdp thuc hién du 4n.

- K& hoach va tién do thyc hién dy 4n.

- Khi ning trién khai xay dung cong trinh, vain dé cung cAp nguyén vat liéu, vat tu,
may méc, van chuyén trong khi thi céng... va tién d6 thuc hién du 4n.

Panh gid mic do kha thi cia cdc k€ hoach va bién phip di néu.
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